Proyectar

Indlce IGBC

Por medio del presente Reglamento, requisito obligatorio para la vinculacién de inversionistas
a la cartera colectiva, se establecen las estipulaciones esenciales de organizacion y
funcionamiento de la cartera colectiva, asi como las pertinentes para regular las relaciones que
surgen entre la Sociedad Administradora y los inversionistas con ocasién de los aportes
realizados por éstos ala cartera colectiva.

CAPITULO . ASPECTOS GENERALES
CLAUSULA PRIMERA. DENOMINACION Y NATURALEZA. La cartera colectiva objeto del
presente reglamento, se denominara “CARTERA COLECTIVA ABIERTA CON PACTO DE
PERMANENCIA MINIMO PROYECTAR  INDICE IGBC”, en adelante, la cartera, sera de
naturaleza abierta, de largo plazo, de riesgo alto, concentrada en acciones y con pacto minimo
de permanencia de treinta (30) dias.

CLAUSULA SEGUNDA. PERMANENCIA MINIMA. Todas las participaciones que realicen los
inversionistas, tanto iniciales como adicionales, deberan permanecer como minimo treinta
dias en la cartera, lo cual significa que dichas participaciones Ginicamente podran ser retiradas
total o parcialmente de la cartera sélo cuando hayan transcurrido treinta (30) dias calendario,
contados a partir de la fecha en que efectivamente hayan ingresado los recursos objeto del
aportealacartera.

Transcurrido este plazo los inversionistas podran realizar retiros totales o parciales de
participaciones en cualquier tiempo, seguin lo establecido en la clausula trigésima tercera del
presente reglamento.

En el evento de solicitarse un retiro antes de que los participaciones hayan cumplido una
permanencia minima de treinta (30) dias calendario en la cartera, los inversionistas deberan
pagar una penalizacion equivalente al diez por ciento (10%) sobre el valor del retiro, suma que
haré parte de los activos de la cartera.

CLAUSULA TERCERA.- SOCIEDAD ADMINISTRADORA. La Sociedad Administradora de la
cartera colectiva es Proyectar Valores S.A. Comisionista de Bolsa en adelante “La sociedad
administradora” sociedad legalmente constituida mediante escritura plblica nimero 2151 de
mayo 1 de 1.953 de la Notaria 32 del Circulo de Medellin, reformada en varias oportunidades
siendo la Ultima reforma mediante escritura nimero 1076 del 7 de marzo del 2008, de la
notaria 22 del Circulo de Medellin. Identificada con el Nit. Nimero 890 901 787-3, y con la
matricula numero 21-000225-04 segun certificado de Camara de Comercio. Debidamente
inscritos en el registro nacional de valores y agentes del mercado mediante resolucién 91 de
abril 3de 1981.

CLAUSULA CUARTA.- SEDE PRINCIPAL. La sede principal de la cartera estara ubicada en las
oficinas de la Sociedad Administradora, ubicadas en la calle 7 nimero 39-215 oficina 1208
Edificio BBVA, El Poblado Medellin, Antioquia—. En dicha sede se encontraran todos los libros
y documentos relativos a la cartera; pero podra recibir y entregar recursos en las oficinas
donde funcionen agencias o sucursales de la Sociedad Administradora, asi como en las oficinas
del establecimiento de crédito con el cual la Sociedad Administradora tenga suscrito el
contrato de uso de red, en los términos del articulo 93 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, modificado por el articulo 116 de la ley 510 de 1999 y demas disposiciones
pertinentes. La celebracion del contrato de uso de red de oficinas se realizara bajo términos
contractuales que no implican delegacién de decisiones que corresponden a la Sociedad
Administradora como administradora de la cartera. En el momento en que se firme un
contrato de uso de red, se informara tal hecho a los inversionistas a través de la pagina en
Internet que para tal efecto habilite la Sociedad Administradora. Las labores de promocién o
gestion de las operaciones realizadas en nombre de la cartera corresponden a la Sociedad
Administradora, funcién en la cual no podran participar funcionarios del establecimiento
financiero.

Parégrafo: Las anteriores oficinas, asi como los contratos celebrados, se informaran en el
prospecto de inversion, asi como en la pagina web de la Sociedad Administradora.
Www.proyectarvalores.com

CLAUSULA QUINTA.- DURACION. La Cartera Colectiva tendrd una duracién igual a la de la
sociedad administradora o sea hasta el 31 de diciembre de 2088, y se prorrogara de acuerdo
con lo que se determine respecto de la duracién de la citada sociedad. Los cambios efectuados
en la duracién de la citada sociedad serén informados en la pagina de la administradora
Www.proyectarvalores.com

CLAUSULA SEXTA.- BIENES Y SEPARACION PATRIMONIAL. De conformidad con lo dispuesto
por el articulo 68 de la ley 964 de 2005, los bienes de la cartera no hacen parte de los bienes ni
del patrimonio de la sociedad administradora y por consiguiente, no constituyen prenda
general de los acreedores de la misma y estan excluidos de la masa de bienes que pueda
conformarse para efectos de cualquier procedimiento mercantil o de cualquier otra accion que
pudiera afectarlos. Asi mismo, los bienes y activos de la cartera constituyen un patrimonio
separado e independiente, motivo por el cual dichos bienes estaran separados de los recursos
y bienes que reciba y maneje la sociedad por la realizacion de otras actividades y operaciones
que impliquen la administracién temporal o permanente de recursos y bienes de clientes o
terceros, asf como de los activos y bienes de la propia sociedad administradora.

CLAUSULA SEPTIMA.- COBERTURA. Durante la existenciay vigencia de la cartera, la sociedad
administradora mantendra pdlizas de seguros para garantizar el cumplimiento de las
obligaciones a cargo de la misma, asi como para cubrir a la cartera de los siguientes riesgos: (i)
pérdida o dafio por actos u omisiones culposos cometidos por sus directores, administradores
o cualquier otra persona vinculada a la sociedad; (i) pérdida o dafio causado a la cartera por
actos de infidelidad de los directores, administradores o cualquier persona vinculada
contractualmente con la sociedad administradora; (jii) pérdida o dafio de valores en
establecimientos o dependencias de la sociedad administradora; (iv) pérdida o dafio por
falsificacion o alteracion de documentos; (v) pérdida o dafio por falsificacion de dinero; (vi)
pérdida o dafio por fraude a través de sistemas computarizados, y (vii) pérdida o dafio por
transacciones incompletas. La Superintendencia Financiera de Colombia podré exigir pélizas
de seguros o similares para la proteccion de riesgos adicionales a los anteriores. La
informacion sobre los riesgos y coberturas de las polizas que se constituyan para el efecto,
sobre su vigencia, asi como sobre la entidad o entidades aseguradoras, podra ser consultada
en el sitio web de la sociedad administradora: www.proyectarvalores.com

CLAUSULA OCTAVA.- MONTO MAXIMO DE SUSCRIPCIONES.  La sociedad administradora,
bajo la modalidad de carteras colectivas, no podra administrar recursos del ptiblico en cuantia
superior a cien (100) veces el monto del capital pagado, la reserva legal, ambos saneados y la
prima en colocacién de acciones de la sociedad administradora, menos el Ultimo valor
registrado de las inversiones participativas mantenidas en sociedades que puedan gestionar
recursos de terceros bajo las modalidades de administracion de valores, administracion de
portafolios de terceros y/o administracion de carteras colectivas.

CLAUSULA NOVENA.- MONTO MINIMO DE PARTICIPACIONES Y NUMERO MINIMO DE
INVERSIONISTAS. El patrimonio minimo de la cartera en ninglin momento podré ser inferior
al equivalente a dos mil seiscientos (2.600) salarios minimos legales mensuales vigentes, en
tanto que el nimero minimo de inversionistas no podra ser inferior a diez (10). La sociedad
administradora contara con un plazo de seis (6) meses, contado a partir de la entrada en
operacion y funcionamiento de la cartera para reunir el monto minimo de participaciones
establecido en la presente clausula, asi como par completar el nimero minimo de
inversionistas.

CLAUSULA DECIMA.- MANDATO QUE EL INVERSIONISTA CONFIERE A LA SOCIEDAD.
Mediante la vinculacion a la cartera, el inversionista confiere a la sociedad administradora el
mandato de invertir las participaciones realizadas en los términos, limites y condiciones
establecidos en el presente reglamento.

CAPITULO II. POLITICA DE INVERSION.
CLAUSULA DECIMA PRIMERA.- OBJETIVO DE INVERSION. El objetivo de gestion de la cartera
es replicar el comportamiento y evolucién de la “canasta” del Indice General de la Bolsa de
Valores de Colombia (IGBC).
Aungue el objetivo de la cartera consiste en replicar el comportamiento del IGBC, la
rentabilidad de la cartera puede no corresponder exactamente a la del IGBC, entre otras, por
las siguientes razones: (i) por la existencia de gastos a cargo de la cartera, segtin lo previsto en
la clausula cuatrigésima primera del presente reglamento; (ii) por cambios en la composicién
del IGBC en términos de los valores que integran el indice como en términos del peso o
representacion de cada valor en la conformacion del indice, en la medida que cada accién
tiene una participacion diferente en el célculo del IGBC segtin su rotacién (acciones en
circulacién sobre acciones transadas) y frecuencia (n(imero de ruedas en las que ha
participadoy; (iii) por diferencias en los precios de los valores que se utilizaran para el calculo
del IGBC y para la valoracién de los valores que integraran el portafolio de la cartera, si se tiene
en cuenta que el IGBC se calcula a partir del precio de cierre de las acciones, en tanto que los
valores del portafolio de la cartera se valoraran segtin la metodologia de valoracién de
inversiones establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia, la cual en todo caso
no toma en cuenta el precio de cierre de los valores sino otras referencias de valoracion, y (iv)
por que parte del portafolio podra ser invertida en valores de deuda o renta fija y otros
instrumentos.
La canasta del indice es el grupo de acciones que determinan diariamente el valor del indice
General de la Bolsa de Colombia (IGBC), el cual se calcula trimestralmente. En la “canasta” se
encuentran las acciones més representativas del mercado. Aun cuando el objetivo de gestién
de la cartera consiste en reproducir la evolucién del IGBC, la politica de inversion de la cartera,
considera la inversién en instrumentos de deuda de corto plazo, en instrumentos de deuda de
mediano y largo plazo y en operaciones repo, simultaneas y de transferencia temporal de
valores.
La Bolsa de Valores de Colombia S.A., entidad que elabora y calcula el indice a replicar y por
ende propietaria del IGBC y titular de las correspondientes marcas asociadas al mismo, no
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patrocina, promueve ni hace valoracion alguna sobre la conveniencia de invertir en la cartera
objeto de reglamentacion mediante el presente reglamento. Asi mismo, la autorizacion
concedida a la sociedad administradora para el uso de la marca comercial IGBC® no conlleva
juicio favorable en relacién con la informacién ofrecida por la sociedad administradora o con la
conveniencia o interés en lainversién en la cartera.

Asimismo, la sociedad administradora ha suscrito un contrato con la Bolsa de Valores de
Colombia S.A., envirtud del cual ésta Ultima autoriza a la sociedad administradora para utilizar
el IGBC como punto de referencia para la conformacion del portafolio de la cartera. Sin
perjuicio de lo anterior, la Bolsa de Valores de Colombia S.A. no garantiza en ningdn caso y
cualquiera que sean las razones:

a) La continuidad de la composicién del IGBC @ tal cual es hoy en dia o en algln otro
momento anterior.

La continuidad del método de calculo del IGBC ® tal y como se efecttia hoy dia o en algin
otro momento anterior.

La continuidad en el calculo, formulacién y difusion del IGBCE.

La precision, integridad o ausencia de fallos o errores en la composicién o calculo del
IGBC®.

b)

e

€

Laidoneidad del IGBC® a los efectos previstos por la cartera.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA.- ESTRATEGIA DE INVERSION. Frente al objetivo de inversion
de la cartera, la estrategia de gestion que adoptard la sociedad administradora serd una
estrategia de gestion pasiva, pues mediante la conformacién del portafolio se pretende
reproducir la evolucion del IGBC, propdsito para el cual entre el ochenta por ciento (80%) y el
ciento por ciento (100%) del valor de los activos totales de la cartera se invertiran en las
acciones que conforman el IGBC replicando los cambios en la composicién y peso de los
valores del indice, en orden a conseguir que la composicién y peso de los valores de la cartera
sea lo mas aproximada a la del indice.

La estrategia de inversion sera pasiva por cuanto la cartera no se gestionara siguiendo técnicas
tradicionales de gestion en las que las compraventa de valores se basa en analisis financieros,
econémicos, técnicos y de mercado sino que se trata de una gestion pasiva que consiste en la
réplica del IGBC segtin el peso de cada valor en su composicion.

De llegarse a modificar la politica de inversion por la ocurrencia de alguna de las circunstancias
previstas en el paragrafo segundo de la clausula décima cuarta del presente reglamento, la
sociedad administradora modificaray revelara el perfil de riesgo de los inversionistas, el cual
entodo caso estara a acorde con los riegos asociados a los nuevos valores en los que se decida
invertir los recursos de los inversionistas. Esta informacién se suministraré a los inversionistas
y al publico en general en las oficinas de la mismay a través de su sitio web. Esta misma
informacion sera suministrada a la Superintendencia Financiera de Colombia.

CLAUSULA DECIMA TERCERA.- ACTIVOS ACEPTABLES PARA INVERTIR. En consideracion al
objetivo de inversion descrito en la clausula inmediatamente anterior, los recursos entregados
por los inversionistas a la cartera se podran invertir en los siguientes tipos de activos: (i) en
acciones que hagan parte de la canasta del IGBC; (ii) en valores de deuda publica interna y
externa emitidos o avalados totalmente por la Nacion; (i) en valores de deuda emitidos por
entidades de naturaleza privada; y (iv) en operaciones repo, simultaneas y de transferencia
temporal de valores.

CLAUSULA DECIMA CUARTA.-POLITICA DE DIVERSIFICACION DEL PORTAFOLIO. Como
politica de diversificacion del portafolio se determina la siguiente estructura, segdin los tipos de
rentabilidad de las inversiones, en términos de riesgo crediticio y de acuerdo al plazo de
vencimiento de los instrumentos de deuda o renta fija que integraran el portafolio de la
cartera:

Segin el tipo de rentabilidad de las inversiones:

CLASE DE INVERSION PARTICIPACION

ACCIONES INTEGRANTES DE LA CANASTA DEL IGBC MINIMO 80% MAXIMO 100%

ACTIVOS DE RENTA FIIA MINIMO 0% MAXIMO 20%

EN OPERACIONES REPO, SIMULTANEAS Y DE

‘TRANSFERENCIA TEMPORAL DE VALORES MINIMO 0% MAXIMO 20%

Mediante el porcentaje de inversién en acciones la sociedad administradora pretende

reproducir el IGBC, motivo por el cual entre el ochenta por ciento (80%) y el ciento por ciento

por ciento (100%) de los activos totales de la cartera se invertiré en las especies que integren la

canasta del IGBC en el porcentaje que cada una de esas especies pese o represente dentro del

indice.

Si bien la cartera puede invertir hasta el 100% de su activo en valores integrantes del IGBC con

la intencién de replicarlo, asi como que la rentabilidad de la cartera estara en funcion de la

evolucion de dicho indice, esto no significa la existencia de compromiso alguno de ofrecer

dicha rentabilidad.

Una vez la Bolsa de Valores de Colombia S.A. publique una nueva composicién del IGBC, la

sociedad administradora se tomaré un periodo de hasta quince dias (15) dias habiles bursatiles

contados a partir de la fecha de publicacién de la nueva canasta del IGBC para ajustar el

portafolio en acciones de la cartera a la nueva composicion del IGBC. Esta misma condicion se

hard presente ante adiciones o retiros diarios cuyo valor sea representativo y no pueda ser

absorbido por el mercado en un solo dia

Seguin la calidad crediticia tratandose de instrumentos o valores de deuda o renta fija:

El porcentaje correspondiente a instrumentos de deuda o renta fija se invertira en valores de

deuda publica interna y externa emitidos por la Nacién; en valores de deuda emitidos por

entidades de naturaleza privada que tengan una calificacion igual o superior a doble AA menos

(AA-) para valores de largo plazo e igual o superior a DP1 para valores de corto plazo y en

operaciones repo, simultaneasy de transferencia temporal de valores.

Plazo promedio ponderado tratandose de instrumentos o valores de deuda:

El plazo promedio de vencimiento de los valores de deuda o renta fija que integren el

portafolio de la cartera, no sera superior en ninglin caso a un afio.

La sociedad administradora, podra adquirir para la cartera, valores a crédito, para lo cual

queda expresamente facultada para efectuar y contratar los créditos y las adquisiciones de

valores se realizaran siempre que correspondan a uno de los siguientes enunciados:

a) Cuando la financiacion de los valores sea una de las condiciones de la colocacion de los
mismos en el mercado primario.

b) Cuando la financiacion se origine en la celebracion de operaciones de reporto pasivas.

c) En aquellos eventos en que la financiacién tenga lugar como consecuencia de la
realizacion de operaciones de compraa plazo.

Parégrafo 1. Los limites minimos y méximos de inversion incluidos en el cuadro anterior se

estableceran en funcion de los activos totales de la cartera.

Parégrafo 2. Cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado

hagan imposible el cumplimiento de la politica de inversion de la cartera objeto del presente

reglamento, la sociedad administradora podra ajustar de manera provisional y conforme a su

buen juicio profesional dicha politica.

Los cambios que se efecttien a la politica de inversién de la cartera, seran informados a los

inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia de manera efectiva e inmediata

y através de los medios establecidos para la divulgacion de informacion segdn lo previsto en la

clausula quintagesima cuarta del presente reglamento. En el reporte que se envié a los

inversionistas de la cartera se sefialaran los factores de orden técnico en los que se sustente la

modificacién de la politica de inversién, asi como las medidas adoptadas en este sentido.

Paragrafo 3. La sociedad administradora abrira cuentas de ahorro o cuentas corrientes las

cuales se destinaran con exclusividad al manejo y administracion de los recursos de la cartera.

En la decision de apertura se tendra en cuenta lo dispuesto al respecto en el numeral 4° del

articulo 67 del decreto 2175 de 2.007.

Los saldos de las cuentas de ahorro o corrientes que se abran para el manejo y administracion

de los recursos de la cartera consultaran en todo momento las necesidades de liquidez de la

misma.

En todo caso, en cuentas de ahorro o corrientes, en ningtin momento se mantendran recursos

que superen el veinte por ciento (20%) de los activos totales de la cartera.

CLAUSULA DECIMA QUINTA.- OPERACIONES EN EL MERCADO MONETARIO. Por cuenta de
la cartera se podra realizar operaciones de reporto o repo, operaciones simultaneas y
operaciones de transferencia temporal de valores, como mecanismo de inversién de sus
recursos.

Operaciones de reporto o repo activas y operaciones simultaneas activas:

Las operaciones de reporto o repo activas y las operaciones simultaneas activas que se
realicen por cuenta de la cartera se efectuaran a través de una bolsa de valores o por conducto
de un sistema de negociacion de valores cuya autorizacién para su funcionamiento haya sido
impartido por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los valores que reciba la cartera en desarrollo de operaciones de reporto o repo y simultaneas
activas no podran ser transferidos de forma temporal o definitiva, sino solo para el
cumplimiento de la operacién de que se trate.

El monto conjunto de las operaciones de reporto o repo activas y simultaneas activas, no
excederan el veinte por ciento (20%) del activo total de la cartera. El plazo de estas
operaciones no sera superior a ciento ochenta (180) dias.

Operaciones de transferencia temporal de valores.

En operaciones de transferencia temporal de valores, la cartera Ginicamente podra actuar
como “originador”. Los valores que reciba la cartera en desarrollo de operaciones de
transferencia temporal de valores deberan corresponder a aquellos que pueden ser

incorporados al portafolio de la cartera segtn lo dispuesto en la clausula décima tercera del
presente reglamento y en ninglin caso podran ser transferidos de forma temporal o definitiva,
sino en el momento en que se revierta la operacion que dio origen a la recepcion de los
valores, es decir, para el cumplimiento de la operacion de regreso.

Cuando en desarrollo de operaciones de transferencia temporal de valores, la cartera reciba
recursos dinerarios, éstos se mantendran congelados en depdsitos a la vista, en
establecimientos de crédito. Estos depdsitos se abriran a nombre de la cartera y haran parte
de sus activos.

En ningtin caso la suma de estas operaciones podra ser superior el veinte por ciento (20%) del
activo total de la cartera.

Operaciones de reporto o repo pasivas y operaciones simultaneas pasivas.

Con los bienes y activos de la cartera se podrén celebrar operaciones de reporto o repo pasivas
y simulténeas pasivas. El propésito de estas operaciones serd obtener recursos para atender
solicitudes de retiro de inversionistas o gastos de la cartera.

El monto conjunto de estos dos tipos de operaciones no podra ser superior al veinte por ciento
(20%) del activo total de la cartera. El plazo de estas operaciones no sera superior a ciento
ochenta (180) dias.

Parégrafo. Las operaciones de que trata la presente clausula no podran tener como
contraparte, directa o indirectamente, a entidades vinculadas a la sociedad administradora.

CLAUSULA DECIMA SEXTA.- OPERACIONES DE COBERTURA. La cartera podra realizar
operaciones de cobertura con el propésito de proteger los activos que integran el portafolio
del mismo de los diferentes riesgos a los que se encuentran expuestos, particularmente del
riesgo de mercado.

El plazo méximo para las operaciones de cobertura sera de 360 dias y se podré cubrir el ciento
por ciento (100%) de la posicién descubierta del portafolio.

Las coberturas se podran realizar a través de derivados financieros tales como futuros,
forward, opciones, swaps y operaciones a plazo tanto de cumplimiento efectivo como de
cumplimiento financiero. ~ No obstante, estas operaciones no se realizaran hasta tanto la
Superintendencia Financiera de Colombia no autorice a la sociedad administradora la
metodologia para la determinacion de la exposicion de la cartera.

CLAUSULA DECIMA SEPTIMA.- PERFIL DE RIESGO DE LA CARTERA. Dada la conformacion
del portafolio, el riesgo que asumen los inversionistas de la cartera es alto y, en consecuencia,
los mismos pueden llegar a perder un alto porcentaje de sus participaciones en la medida en
que se produzcan movimientos adversos en los precios de las acciones o en las tasas de interés
de los valores que en un momento dado integren el portafolio, aspectos estos que se
reflejaran en el comportamiento del valor del derecho o unidad de participacion.

CLAUSULA DECIMA OCTAVA.- RIESGOS INHERENTES A LAS INVERSIONES. Las inversiones de
las carteras colectivas, cualquiera que sea su politica de inversiones, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores. Por lo tanto el
inversionista debe ser consciente de que el valor del derecho o unidad de participacion puede
fluctuar tanto al alzacomo ala baja.

Las inversiones en instrumentos de renta variable conllevan que la rentabilidad de la cartera
se vea afectada por la volatilidad de los mercados en que invierte, por lo que presenta un alto
riesgo de mercado.

La inversion en activos denominados en divisas distintas del peso conlleva un riesgo derivado
de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

En el anterior orden de ideas, los inversionistas de la cartera estaran expuestos a un nivel de
riesgo dado principalmente por los siguientes factores:

Riesgo de mercado. El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial ante cambios
en los factores de riesgo que inciden sobre la valuacién o sobre los resultados esperados en las
inversiones o pasivos a cargo de la cartera, tales como movimientos de los precios de las
acciones, tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

El riesgo de mercado inherente a la cartera corresponde principalmente al riesgo de
movimientos de precios. De esta manera la disminucion en los precios de las acciones y
demés valores afectan negativamente los precios de los valores y demés activos de la cartera.
Derivado de la alta volatilidad asociada con los mercados accionarios, el riesgo de mercado
para este tipo de inversion es alto, por lo que la permanencia minima recomendada es de dos
(2)atres(3)afios.

Adicionalmente y si los activos se encontrasen denominados en otras divisas, entonces la
exposicion al riesgo de mercado también derivaria en una exposicion al riesgo cambiario o de
tipo de cambio. Este es el riesgo derivado de que las fluctuaciones en el tipo de cambio
afecten el precio de los activos expresados o denominados en monedas diferentes al peso y
por lo tanto impacten negativamente el valor neto de la cartera, asi como el valor del derecho
ounidad de participacion de la cartera.

En este caso, si por ejemplo se tuvieran activos expresados o denominados en délares de los
Estados Unidos de Norte América y el tipo de cambio peso/délar se apreciara, los activos
denominados en délares valdrian menos en pesos colombianos.

Riesgo de crédito. El riesgo de crédito, que se define como la pérdida potencial por la falta de
pago de un emisor o contraparte en las inversiones que efectde la cartera, incluyendo las
garantias que le otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacion utilizado por la
cartera.

La cartera estara expuesta a riesgos de crédito derivados de la falta de pago de un emisor en
los valores de deuda en los que invierta. Para enfrentar este riesgo potencial, la cartera no
invertira en instrumentos de deuda emitidos por entidades de naturaleza privada que tengan
una calificacion inferior a doble AA menos (AA-) para valores de largo plazo e inferior a DP1
paravalores de corto plazo.

Las anteriores escalas de calificacion tienen una fuerte capacidad de pago tanto de intereses
como principal, aln cuando es més susceptible a efectos adversos por cambios
circunstanciales o de las condiciones de la economia que la deuda calificada en las categorias
superiores. Lo cual significa que los emisores o contrapartes en las inversiones efectuadas por
la cartera tienen un bajo riesgo de incumplir con sus obligaciones.

Asimismo, la cartera se encontrara expuesta a que derivado de cambios en la economia o de
las condiciones financieras particulares de los emisores y contrapartes, la deuda emitida por
éstos sufra una degradacion en sus calificaciones y por ende disminuya su precio en el
mercado afectando negativamente el valor neto de la carteray por ende el valor del derecho o
unidad de participacion. Dado que la inversién en instrumentos de deuda emitidos por
emisores privados no superara en ninglin momento del veinte por ciento (20%) de los activos
totales de la cartera, este riesgo sera considerado como bajo para la cartera.

Riesgo de liquidez. El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta
anticipada o forzosa de valores o activos a precios inusuales para hacer frente a las
obligaciones de la cartera, originadas principalmente por solicitudes de retiro de inversionistas
o por gastos de la cartera, o bien, por el hecho de que una posicion no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién
contraria equivalente.

El riesgo de liquidez al que estara expuesta la cartera se derivara de retiros significativos de
participaciones que generen la necesidad de vender de forma anticipada una gran cantidad de
valores en un corto periodo de tiempo; por lo que existe el riesgo potencial de tener que
vender dichos valores o activos a precios inusuales para hacer frente a las mencionadas
solicitudes de retiro, impactando negativamente el valor neto de la cartera y el valor del
derecho o unidad de participacién.

La cartera estara conformada fundamentalmente por instrumentos de renta variable en
acciones que hagan parte de la canasta del IGBC, canasta dentro de la cual se encuentran las
acciones mas representativas del mercado accionario colombiano, siendo casi la mayoria de
ellas de altay media bursatilidad, lo cual indica que cuentan con un nivel de liquidez aceptable.
Sin embargo, para enfrentar este tipo de riesgo, la cartera mantendra al menos un quince por
ciento (15%) del activo total de la cartera en valores de facil realizacion, por lo que el riesgo de
liquidez al que estara expuesta la cartera sera calificado como medio.

Riesgo operativo. El riesgo operativo u operacional se define como el riesgo de que se
presenten pérdidas ocasionadas por fraude, actividades no autorizadas, errores, omisiones,
ineficiencia, fallas de los sistemas 6 por eventos externos. Es inherente a toda organizacion de
negocios y cubre una amplia gama de posibles eventos.

La cartera se puede ver expuesta a pérdidas potenciales ocasionadas por riesgo operativo. Este
riesgo comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal. La sociedad
administradora tiene implementados diversos controles internos para identificar, calificar y
prevenir los posibles efectos de los riesgos operativos que pudieran impactar negativamente el
valor neto de la cartera como el valor del derecho o unidad de participacion de la misma.

El riesgo operativo a que se encuentra expuesta la cartera esta calificado como bajo.

Riesgo de contraparte. El riesgo de contraparte se define como el riesgo al que estara
expuesta la cartera, derivado de una posible pérdida generada por el incumplimiento de las
obligaciones contraidas por sus contrapartes en operaciones sobre valores y demas
instrumentos en los que invierta.

Riesgo de reputacion. Se entiende al dafio que la sociedad administradora pueda sufrir en su
reputacion debido a la falta de control en el riesgo financiero o riesgo operacional, asi como a
la falta de cumplimiento de regulaciones que delimitan la conducta de la actividad de gestion
de carteras colectivas.

La sociedad administradora tiene implementados controles internos para enfrentar los
posibles efectos de estos riesgos legales en la organizacion que pudieran impactar
negativamente el valor neto de la cartera como el valor del derecho o unidad de participacion,
y dado que no se han registrado pérdidas significativas por este concepto y que los riesgos
legales que se tienen identificados no generarian pérdidas relevantes, se considera que este
riesgo sera calificado como bajo.

CLAUSULA DECIMA NOVENA.- PERFIL DEL INVERSIONISTA. La cartera est4 dirigida a
aquellos inversionistas personas naturales y juridicas con un horizonte de inversion de
mediano y largo plazo, con tolerancia al riesgo alta y que deseen diversificar sus inversiones,
con un perfil agresivo, es decir, inversionistas dispuestos a asumir los riesgos derivados de la
volatilidad de los activos de renta variable en mayor medida y de los activos financieros de
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CAPITULO Ill. ORGANOS DE ADMINISTRACION

CLAUSULA VIGESIMA.- ALCANCE DE LAS OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA. Las obligaciones de la sociedad administradora respecto de la gestion de
los bienes y activos que integran el portafolio de la cartera, son de medio y no de resultado.
Las participaciones entregadas por los inversionistas a la cartera, no constituyen depdsitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
depésito y no estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro de dicha naturaleza. La inversion en la
cartera est sujeta a los riesgos propios de la actividad de inversion.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMERA.- OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA. En
su calidad de gestora profesional de la cartera, la sociedad administradora tendré las siguientes
obligaciones:

1. Invertir los recursos de la cartera de conformidad con la politica de inversion sefialada en
el presente reglamento;

2. Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los intereses de los
inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos;

3. Entregar en custodia los valores que integran el portafolio de la cartera a una entidad
legalmente autorizada para tal fin, de conformidad con lo establecido en el presente
reglamento y en el decreto 2175 de 2007, y garantizar la informacién necesaria para la
correcta ejecucion de las funciones de custodia;

4. Identificar, medir, gestionar y administrar los riesgos de la cartera;

5. Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los
activos de la cartera y en general, ejercer los derechos derivados de los mismos, cuando
hubiere lugar aello;

6. Efectuar la valoracion del portafolio de la cartera y de sus participaciones, de
conformidad con lo previsto en el decreto 2175 y siguiendo las instrucciones que al
respecto imparta la Superintendencia Financiera de Colombia;

7. Llevar por separado la contabilidad de la cartera de acuerdo con las reglas que sobre el
particular establezca la Superintendencia Financiera de Colombia;

8. Establecer un adecuado manejo de la informacion relativa a la cartera para evitar
conflictos de interés y uso indebido de informacién privilegiada, incluyendo la reserva o
confidencialidad que sean necesarias;

9. Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de la

administracion de la cartera;

Limitar el acceso a la informacion relacionada con La cartera para lo cual se estableceran

controles, claves de seguridad y “logs" de auditoria;

. Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con la sociedad que

participan en el funcionamiento o fuerza de ventas de la cartera;

Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos o situaciones que
impidan el normal desarrollo de la cartera o el adecuado cumplimiento de sus funciones
como administradora, o cuando se den causales de liquidacion de la cartera. Dicho aviso
se dard de manera inmediata a la ocurrencia del hecho o a la fecha en que el
administrador tenga conocimiento de los hechos. Este informe sera suscrito por el
representante legal de la sociedad administradoray por el contralor normativo.

13. Presentar a las asambleas de inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la

informacion necesaria que permita establecer el estado de la cartera; en todo caso,

como minimo se presentaran los estados financieros basicos de propésito general, la
descripcion general de la cartera, la evolucion del valor de la participacion, del valor de la
carteray de la participacion de cada inversionista dentro de la cartera;

Controlar que el personal vinculado a la sociedad administradora cumpla con sus

obligaciones y deberes en la gestion de la cartera, incluyendo las reglas de gobierno

corporativo y conductay demas reglas establecidas en los manuales de procedimiento;

Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes,

que se orienten a evitar que la cartera pueda ser utilizada como instrumento para el

ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en cualquier forma de dineros u

otros bienes provenientes de actividades delictivas, o para dar apariencia de legalidad a

las actividades delictivas 0 a las transacciones y recursos vinculados con las mismas;

16. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el codigo de
conducta y demas manuales necesarios para el cumplimiento de lo dispuesto en el
decreto 2175 de 2007,

. Abstenerse de efectuar précticas discriminatorias o inequitativas entre los inversionistas

de lacartera;

Desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno y de medicién, control y

gestion de riesgos;

Abstenerse de incurrir en abusos de mercado en el manejo del portafolio de la cartera

colectiva;

Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados colectivamente, de

conformidad con las politicas que defina la junta directiva;

Cumplir a cabalidad con los demés aspectos necesarios para la adecuada administracion

de lacartera colectiva.
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CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA.- FACULTADES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA. Son

facultades de la sociedad administradora:

1. Introducir las modificaciones que estime pertinentes al presente reglamento previa
aprobacion de la junta directiva de la sociedad administradora y remitir el contenido de
tales modificaciones a la Superintendencia Financiera de Colombia de manera previa a
su entrada en vigencia.

No obstante, cuando dichas reformas impliquen modificaciones o afectacién de los
derechos econémicos de los inversionistas, las mismas se someteran a la previa
aprobacién de la Superintendencia Financiera de Colombia. En este caso, el contenido
de las modificaciones se informara a los inversionistas mediante una publicacién en un
diario de amplia circulacién nacional asi como mediante el envio de una comunicacién
dirigida a cada uno de los inversionistas. Los inversionistas también seran informados
acerca de la posibilidad que tienen de retirarse de la cartera. La comunicacién que se
envié a los inversionistas podré ser enviada conjuntamente con el extracto o por correo
electronico a la direccion que el inversionista haya registrado en la sociedad
administradora

Los inversionistas que manifiesten formalmente a la sociedad administradora su
desacuerdo con las modificaciones podrén solicitar la redencién de sus participaciones
sin que por este hecho se genere sancién ni penalidad de ningtin tipo. Este derecho
podra ejercerse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir de la fecha del recibo
efectivo de la comunicacion mediante la cual la sociedad administradora comunigue a
los inversionistas las modificaciones introducidas al reglamento e informe a los mismos
sobre la posibilidad del derecho de retiro.

Los cambios que impliquen modificacion o afectacion de los derechos econdmicos de
los inversionistas, slo seran oponibles a dichos inversionistas una vez se venza el plazo
establecido en el parrafo anterior.

2. Terminar unilateralmente la relacion juridica existente con cualquier inversionista de la
cartera, si a juicio de la sociedad administradora aquel esta utilizando la cartera, o
pretende hacerlo, para la realizacion de cualquier actividad ilicita.

3. Dentro de los pardmetros establecidos por las normas aplicables a las carteras

colectivas, determinar los valores que conformaran el portafolio de inversion, de

acuerdo con el presente reglamento.

Efectuar las citaciones alaasamblea de inversionistas.

5. Abstenerse de aceptar inversionistas en los términos y condiciones del presente
reglamento.

6. Las demas consagradas expresamente en el presente reglamento para su buena y
correcta ejecucion.

>

CLAUSULA VIGESIMA TERCERA.- LA JUNTA DIRECTIVA. La junta directiva de la sociedad
administradora esta compuesta por tres (3) miembros principales y tres (3) suplentes
nombrados anualmente por la asamblea general de accionistas.

Es el 6rgano administrativo encargado de definir la orientacion y filosofia de la sociedad.
Correspondera a la junta directiva designar al gerente de la cartera, a los miembros del comité
de inversiones y al contralor normativo de la cartera. Asi mismo, tendra a su cargo las demas
obligaciones previstas en el articulo 52 del decreto 2175 de 2007.

CLAUSULA VIGESIMA CUARTA.- GERENTE DE LA CARTERA. La cartera contaré con un
gerente, de dedicacion exclusiva, con su respectivo suplente, nombrado por la junta directiva,
al cual correspondera ejecutar la politica y estrategia de inversién de la cartera, segin lo
previsto al respecto en el presente reglamento. Adicionalmente, tendra a su cargo las demés
funciones previstas en el articulo 55 del decreto 2175 de 2007. El gerente y su respectivo
suplente se consideraran administradores de la sociedad administradora y se inscribiran en el
Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores - RNPMV -.

La designacién de estos funcionarios no exonera a la junta directiva de la responsabilidad
prevista en el articulo 200 del cédigo de comercio, o cualquier norma que lo modifique,
sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los deberes establecidos en las normas legales y
eneldecreto 2175 de 2007.

CLAUSULA VIGESIMA QUINTA.- COMITE DE INVERSIONES. La sociedad administradora
constituird un comité de inversiones, responsable del andlisis de las inversiones y de los
emisores, asf como de la definicion de los cupos de inversién y las politicas para adquisicion y
liquidacion de inversiones.

Todos los miembros del comité seran designados por la junta directiva y su nombramiento se
realizara de conformidad con las normas vigentes. Este comité estara conformado por tres (3)
miembros nombrados de conformidad con las normas vigentes.

Las reuniones del comité de inversiones ser&n mensuales 6 extraordinarias cuando las
necesidades asi lo exijan, previa convocatoria escrita 0 por correo electronico que realice
cualquiera de sus miembros con una antelacién de cinco (5) dias a la fecha prevista para
realizar la reunion correspondiente. De las reuniones efectivamente realizadas se elaborara
un acta con base en los requisitos y formalidades contemplados en el codigo de comercio, para
la elaboracion de actas de asambleas generales de accionistas y/o juntas directivas de la
sociedad anénima.

Los miembros del comité se consideraran administradores de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 22 de la ley 222 de 1995 o las normas que la modifiquen, adicionen o sustituyan y
ademés de acreditar requisitos de experiencia, idoneidad, trayectoria y solvencia moral para
ejercer el cargo deberan tener el caracter de expertos en inversiones, entendiéndose como tal
aquella persona que cuente con los siguientes atributos: (i) la comprensién del marco

regulatorio del mercado de valores, asi como del marco general de la autorregulacién en
ii) conocimientos en andlisis econémico y financiero; (jii) conocimientos y
comprensién de un sistema de administracion y control de riesgos financieros; (iv)
conocimientos sobre la negociacién de instrumentos de renta variable, de instrumentos de
renta fija, asi como de la negociacion de instrumentos derivados con subyacente financiero; (v)
conocimientos en andlisis y cuantificacion de riesgos crediticio, de mercado, de contraparte,
operacionales y de concentracion; (v) comprension de las funciones del comité de inversiones,
y (vi) estudios y formacion profesional en economia, finanzas, contaduria ptiblica o carreras
afines.

La constitucién del comité de inversiones no exonera a la junta directiva de la sociedad
administradora de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del codigo de comercio o
cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los
deberes establecidos en las normas legales y en el decreto 2175 de 2007.

La informacion relativa a la conformacién del comité de inversiones de la cartera colectiva se
podré consultar en el sitio web www.proyectarvalores.com, asi como en la ficha técnica
correspondiente, la cual también podra ser objeto de consulta en esta misma direccién
electronica.

CAPITULO IV. ORGANOS DE CONTROL

CLAUSULA VIGESIMA SEXTA- EL REVISOR FISCAL. El revisor fiscal de la sociedad
administradora sera quien se desempefie como revisor fiscal de la cartera. Toda la informacion
relativa al revisor fiscal de la sociedad administradora y de la cartera podra consultarse en el
sitio web de la sociedad administradora, asi como en la ficha técnica correspondiente, la cual
también podra ser objeto de consulta en el sitio web de la sociedad administradora.

Los reportes o informes relativos a la cartera se presentaran de forma independiente respecto
de los de lasociedad administradora.

CLAUSULA VIGESIMA SEPTIMA.- CONTRALOR NORMATIVO. El contralor normativo de la
sociedad administradora sera quien se desempefie como contralor normativo de la cartera.
Toda la informacion relativa al contralor normativo de la sociedad administradora y de la
cartera podra consultarse en el sitio web de la sociedad administradora, asf como en la ficha
técnica correspondiente, la cual también podra ser objeto de consulta en el sitio web de la
sociedad administradora.

Los reportes o informes que elabore el contralor normativo respecto de la cartera se
presentaran de forma independiente respecto de los reportes e informes de las deméas
actividades que desarrolle la sociedad administradora.

Ademaés de las funciones descritas en el articulo 21 de la ley 964 de 2005, el contralor
normativo, en relacion con la cartera tendré a su cargo las funciones establecidas en el articulo
58 del decreto 2175 de 2.007.

CLAUSULA VIGESIMA OCTAVA.- CALIFICACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA. La
sociedad administradora obtendré una calificacién por una sociedad calificadora de riesgo
autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia que de manera independiente,
mediré su habilidad para administrar inversiones o portafolios de terceros. La calificacion se
actualizara y divulgara con una periodicidad de al menos un afio calendario y se difundira a
través de su sitio web.

Cuando la sociedad administradora decida contratar la calificacion de la cartera, se solicitara a
la sociedad calificadora correspondiente medir como minimo el riesgo de administracion, el
riesgo operacional, el riesgo de mercado, el riesgo de liquidez y el riesgo de crédito de la
cartera, asf como el riesgo de solvencia, cuando a ello haya lugar.

La sociedad administradora revelara al ptblico, por los medios de suministro de informacion
previstos en el presente reglamento y en el prospecto, el resultado de todas las calificaciones
que contrate.

Los gastos que demande la calificacion de la sociedad administradora, respecto de su habilidad
para administrar inversiones o portafolios de terceros estaran a cargo de la propia sociedad
administradora, en tanto que los gastos en que se incurra por concepto de la calificacion de la
cartera estaran a cargo de la cartera.

CAPITULO V. CONSTITUCION Y REDENCION DE PARTICIPACIONES
CLAUSULA VIGESIMA NOVENA.- VINCULACION. La vinculacién a la cartera por parte de un
inversionista tendré lugar una vez este haya suministrado a la sociedad administradora la
informacién y documentos necesarios y haya hecho entrega de los recursos correspondientes.
Cuando esto Ultimo suceda la sociedad administradora hara entrega al inversionista de la
constancia documental contentiva de la entrega de los recursos.
A més tardar, al dia hébil siguiente a la entrega de los recursos correspondientes, la sociedad
administradora pondra a disposicion del inversionista de que se trate el documento
representativo de su inversion. Este documento contendrd, entre otra informacion, el monto
en pesos de lainversién, el valor de la unidad vigente para el dia de la realizacion de la inversién
y el nimero de unidades correspondientes a su participacion. El niimero de derechos o
unidades correspondientes a la participacién del inversionista seré el resultante de dividir el
monto de lainversién entre el valor del derecho o unidad vigente para el dia de su realizacién.
La anterior informacién se suministraré a los inversionistas, mediante comunicacion escrita
dirigida a la direccion registrada por los mismos en el momento de su vinculacion o la direccién
electrénica indicada por estos en los documentos de vinculacion correspondientes, segtn lo
determine el inversionista de que se trate.
La sociedad administradora suministrara al inversionista el prospecto de la cartera y el
reglamento de operacion y funcionamiento del mismo, previamente a que este realice la
inversion. Los inversionistas dejaran constancia escrita de la recepcion de estos documentos
en el formato que para el efecto establezca la sociedad administradora. De todas maneras el
prospecto y el reglamento estaréan a disposicién de los inversionistas en la pagina web de la
sociedad administradora www.proyectarvalores.com y en todas las oficinas de la misma que
se encuentren habilitadas para recibir participaciones de la cartera.
Paragrafo 1°. La sociedad administradora se reserva el derecho de admisién de inversionistas
alacartera, asf como el de la recepcion de participaciones y adiciones posteriores a la misma.
Paréagrafo 2°. El horario de recepcion de participaciones de los inversionistas sera: los dias
hébiles de 9a.m. a3 p.m. Y el tiltimo dia habil de cada mes de 9 a.m. a 1.00 p.m. Como politica
general de la cartera, no se aceptaran participaciones por fuera de los horarios aqui previstos,
pero si por alguna eventualidad se presentara la realizacion de participaciones en un horari
distinto del previsto en este paragrafo, los mismos se tendran realizados el dia habil
inmediatamente siguiente al de su realizacion si tales participaciones se efectuaron después
de las 3:00 p.m. y hasta las 6.00 p.m. y como realizados en el dia en que efectivamente se
efectuaron si los participaciones se realizan entre las8.00a.m. y las8.55a.m.
Parégrafo 3°. Las participaciones, asi como el pago de redenciones, podran efectuarse en la
sede de la cartera o en las oficinas donde haya agencias o sucursales autorizadas. Si el aporte
se realiza en cheque el recibo definitivo solo se expedira una vez que se haya pagado el
cheque. Si el cheque resultare impagado a su presentacion, se considerara que en ningtin
momento existid aporte a la cartera. En tal evento, una vez impagado el instrumento, se
procedera a efectuar los registros contables pertinentes tendientes a reversar la operaciony a
devolver el cheque no pagado a la persona que lo hubiere entregado, sin perjuicio de que se le
exija, a titulo de sancion, el 20% del importe del cheque, conforme a lo previsto por el articulo
731 del codigo de comercio. Esta sancion se aplicara en los casos en los cuales la causal de la
devolucion corresponda a la falta de recursos o fondos insuficientes en la cuenta del librador.
Cuando aello haya lugar, este valor haré parte de los activos de la cartera.

CLAUSULA TRIGESIMA.- MONTO MINIMO PARA INGRESAR A LA CARTERA. En todos los
casos, el monto minimo de constitucion o ingreso y el de permanencia no podra ser inferior a
quinientos mil pesos moneda corriente ($500.000,00). Si en una eventualidad llegare a ocurrir
que el monto de las participaciones de un inversionista se encuentre por debajo del monto
minimo requerido para permanecer en el mismo, la sociedad administradora le informara por
escrito de tal situacion y la fecha limite que tiene para ajustar el monto de su aporte en la
cartera, para lo cual tendra un plazo maximo de dos (2) meses contados a partir de la fecha de
lacomunicacion.

Cumplido el plazo, sin que se ajuste el monto de la participacion, la sociedad administradora,
liquidara la participacion del inversionista en esta situacion, girdndole un cheque o
consignandolo en la cuenta corriente o de ahorros que el inversionista tenga reportada ante la
cartera.

La sociedad administradora podra modificar dichas sumas en el momento en que lo considere
pertinente, a través de la reforma correspondiente. No obstante, la modificacién sera
obligatoria Ginicamente para las nuevas participaciones, y en tal sentido no se podra exigir a los
inversionistas existentes en ese momento participaciones adicionales para actualizar los
montos minimos, como tampoco excluirlos de la cartera por la no actualizacion de las mismas.
Cualquier cambio en el monto minimo para ingresar a la cartera o para permanecer en la
misma sera publicado en el diario La Reptblica y en la pagina de Internet que posee la
sociedad.

CLAUSULA TRIGESIMA PRIMERA.- PARTICIPACIONES ADICIONALES. Los inversionistas
podran efectuar participaciones adicionales con posterioridad a su ingreso a la cartera caso en
el cual el valor de los nuevos derechos se hara con base en el valor del derecho o unidad de
participacion vigente para la fecha de las nuevas participaciones. El nimero de derechos o de
unidades representativo de la participacion adicional sera informado a los inversionistas al dia
siguiente de su realizacion y una vez se determine el valor del derecho o unidad. Las
participaciones adicionales que realice un inversionista, deberan permanecer como minimo
treinta (30) dias calendario en la cartera, contados a partir de la fecha en que efectivamente
hayan ingresado los recursos correspondientes a la cartera. Respecto de estas participaciones
se expedira un recibo o comprobante el cual contendra el valor de la participacion respectiva.
El valor minimo de las participaciones adicionales seré de trescientos mil pesos moneda
corriente ($300.000,00). Esta informacién se suministrara a los inversionistas mediante
comunicacion escrita dirigida a la direccion registrada por los mismos en el momento de su
vinculacién o la direccion electrénica indicada por estos en los documentos de vinculacién
correspondientes, seglin lo determine el inversionista de que se trate.

CLAUSULA TRIGESIMA SEGUNDA.- LIMITES DE PARTICIPACION. Ning(n inversionista de la
cartera, podré poseer directamente mas del diez por ciento (10%) de los derechos o unidades
de participacion en circulacion de la cartera. De igual forma, ningtin inversionista podra
poseer mas del veinte por ciento (20%) de los derechos o unidades de participacion en
circulacién de la cartera en concurso con su cényuge 0 con su compafiero permanente, sus
parientes hasta segundo grado de consanguinidad, segundo de afinidad y Gnico civil o con
sociedades de las cuales sea beneficiario real de més del veinticinco por ciento (25%) del
capital social.

Si este evento llega a ocurrir con alguno de los inversionistas de la cartera y alguien llegare a
superar el limite fijado, la sociedad administradora, le informara por escrito sobre el exceso de
participacion y la fecha limite que tiene para ajustar su participacion en la cartera, para lo cual
tendra un plazo méximo de dos (2) meses siguientes a la comunicacion. Una vez cumplido el
plazo mencionado anteriormente, si no se ha efectuado el ajuste de manera voluntaria por
parte del inversionista, la sociedad administradora procedera a liquidar la parte excedente de
la participacion, girandole un cheque o consignandolo en la cuenta corriente o de ahorros que

elinversionista haya reportado a la cartera para el efecto.
El limite previsto en este clausula no aplicara durante los primeros seis (6) meses de operacion
y funcionamiento de la cartera.

CLAUSULA TRIGESIMA TERCERA.- REDENCION DE PARTICIPACIONES. Teniendo en cuenta
que se trata de una cartera que contempla un pacto minimo de permanencia de treinta (30)
dias calendario en la misma, contados a partir de la fecha en que efectivamente hayan
ingresado los recursos correspondientes a la cartera, transcurrido este término los
inversionistas podrén realizar retiros totales o parciales de derechos de participacion en
cualquier tiempo.

La sociedad administradora atendera las solicitudes de reembolso de derechos de
participacion de la cartera dentro del dia habil siguiente al de su presentacion y de acuerdo con
el orden de formulacion.

La sociedad administradora podrd exigir para su pago la presentacion del recibo o
comprobante en el que aparecen los derechos que se estan redimiendo. Todo retiro o
reembolso, tendré expresion en moneda y en derechos o unidades de participacion y tal
conversion se efectuard al valor del derecho o unidad de participacion vigente para el dia en
que se causen, con cargo a las cuentas de patrimonio y abono a cuentas por pagar. En
consecuencia, el pago efectivo del retiro se efectuara a mas tardar el dia siguiente a la
causacion del mismo.

El pago de redenciones, se realizard en la sede de la cartera, para lo cual la sociedad
administradora podra abonar dicho pago a la cuenta corriente o de ahorros que expresamente
y por escrito solicite el inversionista, o a través de cualquier otro medio de pago que para este
efectose haya puesto a disposicion del inversionista por parte de la sociedad administradora.
Paragrafo 1°. La contribucién especial que se genere en las operaciones de retiro de recursos
de la cartera por parte del inversionista sera a cargo del mismo y se considerara como un
mayor valor de retiro. Ello de conformidad con las normas que lo regulen. La vigencia de esta
clausula dependera exclusivamente de la vigencia de las normas dictadas por el Gobierno
Nacional o por el Congreso de la RepUiblica con respecto a las contribuciones temporales sobre
las transacciones financieras.

Paragrafo 2°. El monto minimo para la realizacion de retiros de la cartera sera de trescientos
mil pesos moneda corriente ($300.000).

CAPITULO V. NATURALEZA Y CARACTERISTICAS DE LOS DERECHOS
CLAUSULA TRIGESIMA CUARTA.- REPRESENTACION DE LAS PARTICIPACIONES DE LA
CARTERA. Los aportes de los inversionistas en la cartera estaran representados en derechos o
unidades de participacion de igual valor y caracteristicas, los cuales constaran en certificados
que no tendran ni el caracter ni las prerrogativas propias de los titulos valores, no se
consideraran valores en los términos del articulo 2° de la ley 964 de 2005, ni seran negociables.

CLAUSULA TRIGESIMA QUINTA.- CERTIFICADOS. La cartera expedira al inversionista un
certificado representativo de los derechos o unidades de participacion que adquiera el cual
contendra la siguiente informacién:

1. Elnombre e identificacion de lasociedad administradoray de la cartera.

2. laindicacion claray destacada de que se trata de un derecho de participacion.

3. El nombre de la oficina, sucursal o agencia de la sociedad administradora, o si fuere del
caso, el del establecimiento de crédito con el cual haya suscrito contrato de uso de red,
que estan facultados para expedir el certificado y la fecha de la expedicion respectiva;

4. Elnombre e identificacion del inversionista;

5. Elvalor del aporte, el nimero de derechos o unidades de participacién que dicho aporte
representa y el valor del derecho o unidad de participacion a la fecha en que se realiza el
aporte;

6. La mencion en cuanto a que las participaciones que realicen los inversionistas, tanto
iniciales como adicionales, deberan permanecer en la cartera como minimo treinta (30)
dias calendario, contados a partir de la fecha en que efectivamente hayan ingresado los
recursos objeto del aporte a la cartera, asi como que en el evento de solicitarse un retiro
antes de que las participaciones hayan cumplido la permanencia minima indicada en
este numeral, los inversionistas deberan pagar una penalizacién equivalente al diez por
ciento (10%) sobre el valor del retiro, suma que haré parte de los activos de la cartera.

7. Lasiguiente advertencia:

“El presente documento no constituye titulo valor, tampoco constituye un valor, ni serd
negociable; tan sélo establece el valor de las participaciones en el momento en que se
realiza el aporte por parte del inversionista. El valor de las participaciones depende de la
valoracion del portafolio a precios de mercado".

CAPITULO VII. VALORACION
CLAUSULA TRIGESIMA SEXTA.- VALOR INICIAL DE CADA DERECHO. El valor inicial de cada
derecho o unidad de participacion seré de diez mil pesos moneda corriente ($10.000,00).

CLAUSULA TRIGESIMA SEPTIMA.-  VALORACION DE LA CARTERA. La cartera se valorara
diariamente. Sobre el valor de la cartera al cierre de operaciones del dia anterior, se calculara
el valor de la comisién que cobrara la sociedad administradora. Una vez efectuado el calculo,
se procederé a realizar el precierre de la cartera del dia.

La determinacion del valor de precierre de la cartera se hara asf: sobre el valor de la cartera al
cierre de operaciones del dia anterior, (VFCt -1), se calcularé el valor de la comision que cobrara
la sociedad administradora. Una vez efectuado el calculo, se procedera a realizar el precierre
de lacarteradel dia, (PCFt), aplicando la siguiente formula:

PCFt=VFCt-1+RDt, en donde:

PCFt=Precierre de lacarteradel diat.

VFCt-1=Valor de lacarteraal cierre de operaciones del dia t-1
RDt =Rendimientos abonados en el dia t (ingresos menos gastos)

El valor de la cartera, en un momento determinado, estara dado por el monto del valor de
precierre de la cartera en el dia de operaciones, adicionado en los participaciones recibidos
durante el dfa y la adicién de los rendimientos abonados en el dia y deducidos los retiros,
redenciones, anulaciones y la retencion en la fuente, todos ellos expresados en derechos o
unidades de participacion al valor del derecho o unidad de participacion que rige para las
operaciones del dia.

Todos los activos admisibles que hagan parte de la cartera deberan ser objeto de valoracion o
valuacion de acuerdo con la metodologia, parametros y lineamientos establecidos en la
resolucion 1200 de 1995 de la entonces Superintendencia de Valores o de las normas que la
modifiquen, adicionen o sustituyan.

Tratandose de la utilidad o pérdida en valoracion de inversiones, cabe anotar que la misma
debe ser la originada con base en los precios o tasas referenciay margen, publicados en el dia
1, seguin lo dispuesto en la citada resolucién 1.200 de 1995, modificada por la resolucion 550
de 2002, y las demas normas que la adicionen, modifiguen o sustituyan.

CLAUSULA TRIGESIMA OCTAVA.- VALOR DEL DERECHO O UNIDAD DE PARTICIPACION. En
todos los casos, el valor de precierre de la cartera dividido entre el nimero total de derechos
(unidades) de participacion al inicio del dia, correspondera al valor del derecho (unidad) de
participacion vigente para el dia y sera aplicable a las operaciones realizadas en ésta fecha, el
cual se calculara de la siguiente manera:

VUOt=PCFt/NUCt-1,endonde:

VUOLt = Valor de la unidad para las operaciones del dia t

PCFt=Precierre de la cartera del dia t

NUC t-1=NUmero de unidades de la cartera al cierre de operaciones del dia t-1.

CLAUSULA TRIGESIMA NOVENA.- PERIODICIDAD PARA EL CALCULO DEL VALOR DEL
DERECHO O UNIDAD DE PARTICIPACION. La periodicidad de calculo del valor del derecho o
unidad de participacion sera diaria.

CAPITULO VIIl. REMUNERACION Y GASTOS

CLAUSULA CUATRIGESIMA.- REMUNERACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA. La
sociedad administradora cobraré como remuneracion por sus servicios de administracién de la
cartera, una comisién a cargo de la cartera del dos punto cinco por ciento (2.5%) efectivo
anual, la cual se calculara sobre el valor de cierre de la cartera del dia anterior, de acuerdo con
la formula que seguidamente se indica. La comision se liquidard y causaré diariamente pero se
cancelard mensualmente a la sociedad administradora.

Conforme a lo previsto en las disposiciones legales para la realizacién del precierre de las
carteras colectivas, la remuneracién de la sociedad administradora se establecera de la
siguiente manera:

RMD$ =VFCT- 1* 0,0000676533, donde:
RMD: Remuneracién diaria expresada en pesos.
VFCT-1: Valor de la cartera del dia anterior.

CLAUSULA CUATRIGESIMA PRIMERA.- GASTOS A CARGO DE LA CARTERA. Estaran a cargo
de la cartera Ginicamente los gastos que se indican a continuacion: (i) el costo del contrato de
depésito y custodia de los valores que integren el portafolio de la cartera; (ii) la remuneracion
de la sociedad administradora; (iii) los honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la
defensa de los intereses de la cartera, cuando las circunstancias asi lo exijan; (iv) el valor de los
seguros y amparos de los activos de la cartera, distintos de la cobertura a que se refiere el
articulo 18 del decreto 2175 de 2007; (v) los gastos bancarios que se originen en el depésito de
los recursos de la cartera; (vi) los gastos en que se incurra para la citacion y celebracién de las
asambleas de los inversionistas; (vi) los tributos que gravan directamente los valores, los
activos o los ingresos de la cartera; (vii) los correspondientes al pago de comisiones
relacionados con la adquisicion o enajenacion de activos y la realizacion de operaciones, asf
como la participacion en sistemas de negociacion; (viii) los intereses y demas rendimientos
financieros que deban cancelarse por razon de operaciones de reporto o repo, simultaneas y
transferencias temporales de valores y para el cubrimiento de los costos de operaciones de
crédito que se encuentren autorizadas; (ix) los derivados de la calificacion de la cartera, sin
perjuicio de lo establecido en el articulo 20 del decreto 2175 de 2007, y (x) los gastos en que se
incurra por concepto de coberturas o derivados.

CLAUSULA CUATRIGESIMA SEGUNDA.- INFORMACION SOBRE LA RENTABILIDAD DE LA
CARTERA. La informacion sobre la rentabilidad de la cartera sera revelada al mercado y a los
inversionistas diariamente. La rentabilidad de la cartera se calculara e informaré antes de
descontar la remuneracion de la sociedad administradora y luego de descontada la misma, de
conformidad con las reglas que para el efecto establezca la Superintendencia Financiera de
Colombia.



CAPITULO IX. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS INVERSIONISTAS
CLAUSULA CUATRIGESIMA TERCERA.- DERECHOS DE LOS INVERSIONISTAS. Son derechos
de los inversionistas de la cartera los siguientes:

1. Participar en los resultados econémicos generados del giro ordinario de las operaciones
delacartera;

2. Examinar los documentos relacionados con la cartera, a excepcion de aquellos que se
refieran exclusivamente a los demas inversionistas, los cuales nunca podran ser
consultados por inversionistas diferentes del propio interesado, en la forma y términos
previstos en el reglamento.

El reglamento debera incluir la oportunidad para ejercer dicho examen, el cual tendra
lugar, cuando menos, dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la terminacién
de cada semestre calendario;

3. Negociar sus participaciones en la cartera colectiva, de conformidad con la naturaleza de
los documentos representativos de dichas participaciones;

4. Solicitar la redencion total o parcial de sus participaciones en la cartera, de conformidad
conlo enelpresente ),y

5. Participar en la asamblea de inversionistas y ejercer los derechos politicos derivados de
su participacion de dicha asamblea de inversionistas.

CLAUSULA CUATRIGESIMA CUARTA.-  OBLIGACIONES DE LOS INVERSIONISTAS. Son

obligaciones de los inversionistas:

a. Aceptary conocer el presente reglamento.

b.  Cumpliren todo momento el presente reglamento.

. Suministrar completa y oportunamente la informacién y documentos que le solicite la
sociedad administradora, en especial la establecida por la ley y la Superintendencia
Financiera de Colombia para prevenir el lavado de activos provenientes de actividades
delictivas.

d. Efectuar el pago de las participaciones en dinero dentro de los términos y condiciones
establecidas en el presente reglamento.

CAPITULO X. ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS
CLAUSULA CUATRIGESIMA QUINTA.- CONFORMACION. La asamblea de la cartera la
constituyen los respectivos inversionistas, reunidos con el quérum y en las condiciones
establecidas en el presente reglamento. En lo no previsto en el mismo, se aplicaran las
normas del codigo de comercio previstas para la asamblea de accionistas de la sociedad
an6nima, cuando no sean contrarias a su naturaleza.

CLAUSULA CUATRIGESIMA SEXTA.- CITACION. La asamblea de inversionistas se reunira
cuando sea convocada por la sociedad administradora, por el revisor fiscal de la sociedad
administradora, por inversionistas de la cartera que representen no menos del veinticinco por
ciento (25%) de las participaciones en circulacién de la cartera, o por la Superintendencia
Financiera de Colombia. El respectivo orden del dia debera figurar en la convocatoria. La
asamblea de inversionistas se realizara en la ciudad de Bogota D.C.

Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta del quérum previsto para el efecto,
se citard nuevamente y la asamblea asi convocada podra deliberar y decidir con cualquier
namero de inversionistas.

CLAUSULA CUATRIGESIMA SEPTIMA.- REUNIONES. En todos los casos, la asamblea de
inversionistas se podra reunir de forma presencial o no presencial, siendo apllcables para el
efecto, en uno y otro caso, las normas contenidas en la legislacién mercantil para la sociedad
anénima.

Paragrafo 1°.- La asamblea podra deliberar con la presencia de un nimero plural de
inversionistas que represente por lo menos el setenta por ciento (70%) de las participaciones
delacartera.

Paragrafo 2°.- Las decisiones de la asamblea de inversionistas se tomaran mediante el voto
favorable de por lo menos la mitad mas una de las participaciones presentes en la respectiva
reunion. Cada participacion otorga un voto.

Paréagrafo 3°.- Como alternativa para la realizacion de asambleas de inversionistas, se podra
acudir al mecanismo de consulta escrita de que trata el articulo 63 del decreto 2175 de 2.007.
La consulta escrita se realizara a todos los inversionistas de la cartera, de conformidad con el
procedimiento contemplado en el articulo 63 del citado decreto 2175 de 2.007.

CLAUSULA CUATRIGESIMA OCTAVA.-

inversionistas:

a. Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para la cartera.

b. Disponer que la administracion de la cartera se entregue a otra sociedad legalmente
autorizada para el efecto.

c. Decretar laliquidacion de la carteray, cuando sea del caso, designar el liquidador.

d. Aprobar oimprobar el proyecto de fusion de la cartera.

e. Aprobar cuando a ello haya lugar, la suspension de la redencion de las participaciones,
con indicacién de las implicaciones de esta medida y los procedimientos que permitan
restablecer las condiciones que habiliten la redencion.

FUNCIONES.  Son funciones de la asamblea de

CAPITULO XI. REVELACION DE INFORMACION

CLAUSULA (CUATRIGESIMA NOVENA.-MECANISMOS PARA LA REVELACION DE
INFORMACION. La sociedad administradora mantendra informados a los inversionistas sobre
todos los aspectos relativos a la cartera a través de los siguientes mecanismos: (i) el
reglamento;, (ii) el prospecto; (iii) la ficha técnica; (iv) el extracto de cuenta, y (v) el informe de
rendicién de cuentas.

CLAUSULA QUINTAGESIMA.- EL PROSPECTO. La sociedad administradora pondré a
disposicion de los inversionistas un prospecto de inversién que contendra informacién de
importancia para estos.

CLAUSULA QUINTAGESIMA PRIMERA.- FICHA TECNICA. La sociedad administradora,
implementara la ficha técnica de conformidad con la circular externa 007 de 2005 de la
anterior Superintendencia de Valores o las normas que la adicionen, modifiquen o sustituyan.
La ficha técnica contendra la informacion basica de la carteray su publicacion se har a través
del sitio de Internet habilitado por la sociedad administradora, bajo el nombre de Ficha
Técnica. La Ficha Técnica en todo momento se ajustara a lo que establezcan las disposiciones
vigentes sobre el particular.

CLAUSULA QUINTAGESIMA SEGUNDA. - EXTRACTO DE CUENTA. La sociedad administradora
remitira a cada inversionista, por lo menos dentro del mes siguiente a la finalizacion de cada
trimestre calendario, un extracto de cuenta el cual contendra el movimiento de la cuenta del
inversionista de que se trate; el valor de la cartera y valor del derecho o unidad de
participacion, comparados con los del periodo anterior; y la composicion del portafolio por
especies. El extracto de cuenta se remitird a los inversionistas mediante correo fisico o
mediante correo electronico a la direccion sefialada por los inversionistas al momento de su
vinculacion ala cartera.

CLAUSULA QUINTAGESIMA TERCERA.- INFORME DE RENDICION DE CUENTAS. La sociedad
administradora, elaborard y pondra a disposicion de los inversionistas, un informe detallado
sobre las actividades de la cartera, con cortes a 30 de junio y 31 de diciembre. Este informe
contendra una descripcion detallada de composicion del portafolio, con indicacién de la
bursatilidad de las acciones que hagan parte del portafolio, concentracion por emisor, la
concentracién por especie, por dias al vencimiento, la inversion en valores emitidos, avalados,
aceptados o administrados por la matriz o cualquier sociedad que sea parte del conglomerado
o grupo econémico al que pertenezca la sociedad administradora de la cartera; las
operaciones de cobertura y de liquidez desarrolladas por la cartera y el costo de las mismas
durante el periodo informado; asf como los estados financieros de la cartera correspondientes
a los cuatro Ultimos trimestres, cuando a ello haya lugar, acompafiados de sus indicadores
financieros y el valor del derecho o unidad de participacion en el mismo periodo. El informe
de rendicién de cuentas se realizara dentro de los quince (15) dias comunes siguientes a la
respectiva fecha de corte.

El informe de rendicién de cuentas en todo momento se ajustara a lo que al respecto
establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

CLAUSULA QUINTAGESIMA CUARTA.- MEDIOS PARA LA REVELACION DE INFORMACION. El
reglamento de operacion y funcionamiento de la cartera, el prospecto de inversion, el informe
de rendicién de cuentas y la ficha técnica estaran a disposicion de los inversionistas en todas
sus oficinas de servicio al ptblico, asi como en las entidades con las cuales llegaré a celebrar
contratos de uso red de oficinas o de corresponsalia. Asi mismo y de manera simultanea esta
informacion se pondra a disposicion de los inversionistas en el sitio de web
www.proyectarvalores.com. Cualquier informacion que afecte los derechos de los
inversionistas sera dada a conocer a través del diario La RepUiblica.

CLAUSULA QUINTAGESIMA QUINTA.- INCLUSION DE ADVERTENCIA. En los mecanismos
establecidos para el suministro de informacién se incluiré la siguiente advertencia de forma
visible, clara y destacada: “Las obligaciones de la sociedad administradora de la cartera
colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas a la cartera colectiva no son depésitos, ni generan para la
sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depésito y no estan
amparados por el seguro de depésito de la cartera de Garantfas de Instituciones Financieras
FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en la cartera
colectiva esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los
activos que componen el portafolio de la respectiva cartera colectiva".

CAPITULO XII. LIQUIDACION DE LA CARTERA
CLAUSULA QUINTAGESIMA SEXTA.- CAUSALES DE LIQUIDACION DE LA CARTERA. Son
causales de liquidacién de la cartera las siguientes:
1. Elvencimiento del término de duracié
2. Ladecision vélida de laasamblea de inversionistas de liquidar la cartera colectiva;
3. La decision motivada técnica y econémicamente de la junta directiva de la sociedad
administradora de liquidar la cartera colectiva;
4. Cualquier hecho o situacion que ponga a la sociedad administradora en imposibilidad
definitiva de continuar desarrollando su objeto social;

5. Cuando el patrimonio de la cartera colectiva esté por debajo del monto minimo de

activos establecido para iniciar operaciones, de acuerdo con lo previsto en la clausula
novena del presente reglamento;
Esta causal podra ser enervada, siempre que, a partir de la fecha en la cual se configure 1a
misma, el patrimonio de la cartera muestre una tendencia ascendente durante un
periodo méaximo de dos (2) meses, de forma tal que, al final de dicho periodo, el valor de
los activos sea igual o supere el monto minimo establecido.

6. La toma de posesion sobre la sociedad administradora, la orden de desmonte de
operaciones o de liquidacion de la cartera colectiva por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia, y

7. No contar con el nimero minimo de inversionistas previsto en el articulo 29 del decreto
2175 de 2.007 para las carteras colectivas de naturaleza abierta.

Parégrafo 1°. Las causales previstas en los numerales 5°y 7° de la presente clausula sélo seran

aplicables después de seis (6) meses de que la cartera entre en operacion.

Pardgrafo 2°. Cuando se presente alguna de las causales de liquidacion previstas

anteriormente, la sociedad administradora comunicara inmediatamente a la

Superintendencia Financiera de Colombia, asf como a los inversionistas esta informacion. Estas

comunicaciones se realizardn a més tardar al dia siguiente de la ocurrencia de la

correspondiente causal.

CLAUSULA QUINTAGESIMA SEPTIMA.- PROCEDIMIENTO PARA LIQUIDAR LA CARTERA. La
liquidacion de la cartera se ajustara al siguiente procedimiento:
1. A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacién y mientras esta subsista, la
cartera no podra constituir nuevas participaciones ni atender redenciones;
Cuando la causal de liquidacion de la cartera sea distinta de las previstas en los numerales
1y 2 de la clausula quintagesima sexta del presente reglamento, la sociedad
administradora procedera a convocar a la asamblea de inversionistas que debera
celebrarse entre los cinco (5) y diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la
comunicacion de la noticia de liquidacion;
En caso de que esta asamblea no se realizare por falta del quérum previsto para el efecto,
ésta se citara nuevamente para celebrarse entre los tres (3) y seis (6) dias comunes
siguientes ala fecha de la asamblea fallida, pudiendo deliberar con cualquier quérum;
En el evento de que la liquidacién haya ocurrido con base en las causales previstas en los
numerales 3°y 4° de la clausula quintagesima sexta del presente reglamento, la asamblea
de inversionistas podra decidir si entrega la administracién de la cartera a otra sociedad
legalmente habilitada para administrar carteras colectivas, caso en el cual se considerara
enervada la respectiva causal de liquidacion.
En este (ltimo caso, la asamblea deberé establecer las fechas y condiciones en las que se
realizaré el traspaso de la cartera al administrador seleccionado.
Acaecida la causal de liquidacion si la misma no es enervada, la asamblea de inversionistas
debera decidir si la sociedad administradora desarrollara el proceso de liquidacion o si se
designaré un liquidador especial. En caso de que la asamblea no designe una persona, se
entender4 que lasociedad administradora adelantara la liquidacion.
El liquidador deberd obrar con el mismo grado de diligencia, habilidad y cuidado
razonable que los exigidos para la sociedad administradora por el presente decreto 2175
de2.007;
La sociedad administradora o el liquidador especial, segin el caso, procedera
inmediatamente a liquidar todas las inversiones que constituyan el portafolio de la
cartera, en un plazo que no podra exceder de quince (15) dias habiles siguientes a la fecha
de acaecimiento de la causal de liquidacion o de la fecha de realizacion de la reunion de la
asamblea de inversionistas en la que se decida si el proceso de liquidacién serd
adelantado por la propia sociedad administradora o por un liquidador especial.

Vencido este término, si existieren activos cuya realizacién no hubiere sido posible, seran

entregados a los inversionistas, en proporcion a sus participaciones;

Una vez liquidadas todas las inversiones se procedera de inmediato a cancelar a los

inversionistas las participaciones, en un término no mayor de quince (15) dias hébiles

siguientes al vencimiento del plazo previsto en el numeral anterior.

No obstante lo anterior, en cualquier tiempo se podran efectuar pagos parciales a todos

los inversionistas, a prorrata de sus alicuotas, con los dineros que se obtengan en el

proceso liquidatorio y que excedan el doble del pasivo externo de la cartera colectiva, si lo
hubiere, con corte al momento de hacerse la distribucion;

Si vencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas pendientes

de retiro a favor de los inversionistas, se seguira el siguiente procedimiento:

a) Si el inversionista ha informado a la sociedad administradora, por medio escrito, una
cuenta bancaria para realizar depdsitos 0 pagos, la sociedad administradora o el
liquidador, segtin el caso, consignara el valor pendiente de retiro en dicha cuenta;

b) De no ser posible la consignacion a que hace referencia el literal anterior, y en caso de que
el inversionista haya sefialado e identificado, por medio escrito, un mandatario para el
pago o un beneficiario, el liquidador realizara el pago de los aportes pendientes de retiro a
dicha persona; y

¢) Enimposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los literales anterior, se
dara aplicacion al articulo 249 del cédigo de comercio.
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I ASPECTOS GENERALES
1. DENOMINACION Y NATURALEZA. La cartera colectiva objeto del presente reglamento, se
denominard “CARTERA COLECTIVA ABIERTA CON PACTO DE PERMANENCIA MINIMO
PROYECTAR INDICE IGBC”, en adelante, la cartera, sera de naturaleza abierta, de largo plazo,
de riesgo alto, concentrada en acciones y con pacto minimo de permanencia de treinta (30)
dias.

2. PERMANENCIA MINIMA. Todas las participaciones que realicen los inversionistas, tanto
iniciales como adicionales, deberan permanecer como minimo treinta dias en la cartera, lo cual
significa que dichas participaciones tinicamente podrén ser retiradas total o parcialmente de la
cartera sélo cuando hayan transcurrido treinta (30) dias calendario, contados a partir de la fecha
en que efectivamente hayan ingresado los recursos objeto del aporte a la cartera.

Transcurrido este plazo los inversionistas podran realizar retiros totales o parciales de
participaciones en cualquier tiempo, segiin lo establecido en la clausula trigésima tercera del
presente reglamento.

En el evento de solicitarse un retiro antes de que los participaciones hayan cumplido una
permanencia minima de treinta (30) dias calendario en la cartera, los inversionistas deberan
pagar una penalizacion equivalente al diez por ciento (10%) sobre el valor del retiro, suma que
hara parte de los activos de la cartera.

3. SOCIEDAD ADMINISTRADORA. La Sociedad Administradora de la cartera colectiva es
Proyectar Valores S.A. Comisionista de Bolsa en adelante “La sociedad administradora”
sociedad legalmente constituida mediante escritura ptblica niimero 2151 de mayo 1 de 1.953
de la Notaria 32 del Circulo de Medellin, reformada en varias oportunidades siendo la tiltima
reforma mediante escritura niimero 1076 del 7 de marzo del 2008, de la notaria 22 del Circulo
de Medellin. Identificada con el Nit. Nimero 890 901 787-3, y con la matricula numero 21-
000225-04 seguin certificado de Camara de Comercio. Debidamente inscritos en el registro
nacional de valores y agentes del mercado mediante resolucion 91 de abril 3 de 1981.

4. SEDE PRINCIPAL. La sede principal de la cartera estara ubicada en las oficinas de la Sociedad
Administradora, ubicadas en la calle 7 ndmero 39-215 oficina 1208 Edificio BBVA, EI Poblado
Medellin, Antioquia—. En dicha sede se encontraran todos los libros y documentos relativos a la
cartera; pero podra recibir y entregar recursos en las oficinas donde funcionen agencias o
sucursales de la Sociedad Administradora, asi como en las oficinas del establecimiento de
crédito con el cual la Sociedad Administradora tenga suscrito el contrato de uso de red, en los
términos del articulo 93 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, modificado por el articulo
116 de laley 510 de 1999 y demas disposiciones pertinentes. La celebracion del contrato de uso
de red de oficinas se realizaré bajo términos contractuales que no implican delegacién de
decisiones que corresponden a la Sociedad Administradora como administradora de la cartera.
En el momento en que se firme un contrato de uso de red, se informara tal hecho a los
inversionistas a través de la pagina en Internet que para tal efecto habilite la Sociedad
Administradora. Las labores de promocion o gestion de las operaciones realizadas en nombre
de la cartera corresponden a la Sociedad Administradora, funcién en la cual no podran
participar funcionarios del establecimiento financiero.

Paragrafo: Las anteriores oficinas, asi como los contratos celebrados, se informaran en el
prospecto de inversion, asi como en la pagina web de la Sociedad Administradora.
www.proyectarvalores.com

5. DURACION. La Cartera Colectiva tendrd una duracién igual a la de la sociedad
administradora o sea hasta el 31 de diciembre de 2088, y se prorrogara de acuerdo con lo que
se determine respecto de la duracién de la citada sociedad. Los cambios efectuados en la
duracién de la citada sociedad seran informados en la pagina de la administradora
www.proyectarvalores.com

6. ELREVISOR FISCAL. El revisor fiscal de la sociedad administradora sera quien se desempefie
como revisor fiscal de la cartera. Toda la informacion relativa al revisor fiscal de la sociedad
administradora y de la cartera podra consultarse en el sitio web de la sociedad administradora,
asi como en la ficha técnica correspondiente, la cual también podra ser objeto de consulta en el
sitio web de la sociedad administradora.

Los reportes o informes relativos a la cartera se presentaran de forma independiente respecto
de los de la sociedad administradora.

IIl. - POLITICA DE INVERSION.
7. OBJETIVO DE INVERSION. El objetivo de gestion de la cartera s replicar el comportamiento
y evolucion de la “canasta” del Indice General de la Bolsa de Valores de Colombia (IGBC).

teradel diaanterior.

PROSPECTO DE INVERSION
“CARTERA COLECTIVA ABIERTA CON PACTO DE PERMANENCIA
MINIMO PROYECTAR INDICE IGBC”
ADMINISTRADA POR PROYECTAR VALORES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA

Aunque el objetivo de la cartera consiste en replicar el comportamiento del IGBC, la rentabilidad
de la cartera puede no corresponder exactamente a la del IGBC, entre otras, por las siguientes
razones: (i) por la existencia de gastos a cargo de la cartera, seglin lo previsto en la clausula
cuatrigésima primera del presente reglamento; (i) por cambios en la composicién del IGBC en
términos de los valores que integran el indice como en términos del peso o representacion de
cada valor en la conformacion del indice, en lamedida que cada accion tiene una participacion
diferente en el calculo del IGBC segin su rotacion (acciones en circulacion sobre acciones
transadas) y frecuencia (nimero de ruedas en las que ha participado); (iii) por diferencias en
los precios de los valores que se utilizaran para el calculo del IGBC y para la valoracion de los
valores que integraran el portafolio de la cartera, si se tiene en cuenta que el IGBC se calcula a
partir del precio de cierre de las acciones, en tanto que los valores del portafolio de la cartera se
valoraran segin la metodologia de valoracion de inversiones establecida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, la cual en todo caso no toma en cuenta el precio de
cierre de los valores sino otras referencias de valoracion, y (iv) por que parte del portafolio
podré ser invertida en valores de deuda o renta fijay otros instrumentos.
La canasta del indice es el grupo de acciones que determinan diariamente el valor del indice
General de la Bolsa de Colombia (IGBC), el cual se calcula trimestralmente. En la “canasta” se
encuentran las acciones més representativas del mercado. Aun cuando el objetivo de gestion
de la cartera consiste en reproducir la evolucién del IGBC, la politica de inversién de la cartera,
considera la inversion en instrumentos de deuda de corto plazo, en instrumentos de deuda de
mediano y largo plazo y en operaciones repo, simultineas y de transferencia temporal de
valores.
La Bolsa de Valores de Colombia S.A., entidad que elabora y calcula el indice a replicar y por
ende propietaria del IGBC vy fitular de las correspondientes marcas asociadas al mismo, no
patrocina, promueve i hace valoracion alguna sobre la conveniencia de invertir en la cartera
objeto de reglamentacion mediante el presente reglamento. Asi mismo, la autorizacion
concedida a la sociedad administradora para el uso de la marca comercial IGBC® no conlleva
juicio favorable en relacion con la informacion ofrecida por la sociedad administradora o con la
conveniencia o interés en lainversion en la cartera.
Asimismo, la sociedad administradora ha suscrito un contrato con la Bolsa de Valores de
Colombia S.A,, en virtud del cual ésta Gltima autoriza a la sociedad administradora para utilizar
el IGBC como punto de referencia para la conformacion del portafolio de la cartera. Sin
perjuicio de lo anterior, la Bolsa de Valores de Colombia S.A. no garantiza en ningtin caso y
cualquiera que sean las razones:
a) La continuidad de la composicién del IGBC @ tal cual es hoy en dia o en algin otro
momento anterior.
b) La continuidad del método de clculo del IGBC @ tal y como se efectia hoy dia o en algiin
otro momento anterior.
¢) Lacontinuidad en el calculo, formulacion y difusion del IGBC®.
D) La precision, integridad o ausencia de fallos o errores en la composicion o célculo del IGBC @.
e) Laidoneidad del IGBC®a los efectos previstos por la cartera.

8. ESTRATEGIA DE INVERSION. Frente al objetivo de inversion de la cartera, la estrategia de
gestion que adoptara la sociedad administradora sera una estrategia de gestion pasiva, pues
mediante la conformacion del portafolio se pretende reproducir la evolucién del IGBC,
propdsito para el cual entre el ochenta por ciento (80%) y el ciento por ciento (100%) del valor
de los activos totales de la cartera se invertirdn en las acciones que conforman el IGBC
replicando los cambios en la composicién y peso de los valores del indice, en orden a conseguir
que lacomposicién y peso de los valores de la cartera sea lo més aproximada a la del indice.

La estrategia de inversion sera pasiva por cuanto la cartera no se gestionara siguiendo técnicas
tradicionales de gestion en las que las compraventa de valores se basa en anlisis financieros,
econdémicos, técnicos y de mercado sino que se trata de una gestion pasiva que consiste en la
réplica del IGBC seguin el peso de cada valor en su composicion.

De llegarse a modificar la politica de inversion por la ocurrencia de alguna de las circunstancias
previstas en el paragrafo segundo de la clausula décima cuarta del presente reglamento, la
sociedad administradora modificaray revelara el perfil de riesgo de los inversionistas, el cual en
todo caso estara a acorde con los riegos asociados a los nuevos valores en los que se decida
invertir los recursos de los inversionistas. Esta informacion se suministrara a los inversionistas y
al pablico en general en las oficinas de la misma y a través de su sitio web. Esta misma
informacion sera suministrada a la Superintendencia Financiera de Colombia.

9. ACTIVOS ACEPTABLES PARA INVERTIR. En consideracion al objetivo de inversion descrito en
la clausula inmediatamente anterior, los recursos entregados por los inversionistas a la cartera
se podran invertir en los siguientes tipos de activos: (i) en acciones que hagan parte de la
canasta del IGBC; (i) en valores de deuda publica interna y externa emitidos o avalados

totalmente por la Nacion; (iii) en valores de deuda emitidos por entidades de naturaleza
privada; y (iv) en operaciones repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores.

10. POLITICA DE DIVERSIFICACION DEL PORTAFOLIO. Como politica de diversificacién del
portafolio se determina la siguiente estructura, segiin los tipos de rentabilidad de las
inversiones, en términos de riesgo crediticio y de acuerdo al plazo de vencimiento de los
instrumentos de deuda o renta fija que integraran el portafolio de la cartera:

Seguin el tipo de rentabilidad de las inversiones:

CLASE DE INVERSION PARTICIPACION

ACCIONES INTEGRANTES DE LA CANASTA DEL IGBC MINIMO 80% MAXIMO 100%

ACTIVOS DE RENTA FIA MINIMO 0% MAXIMO 20%

EN OPERACIONES REPO, SIMULTANEAS Y DE

TRANSFERENCIA TEMPORAL DE VALORES MINIMO 0% MAXIMO 20%

Mediante el porcentaje de inversion en acciones la sociedad administradora pretende

reproducir el IGBC, motivo por el cual entre el ochenta por ciento (80%) y el ciento por ciento

por ciento (100%) de los activos totales de la cartera se invertira en las especies que integren la

canasta del IGBC en el porcentaje que cada una de esas especies pese o represente dentro del

indice.

Si bien la cartera puede invertir hasta el 100% de su activo en valores integrantes del IGBC con la

intencion de replicarlo, asi como que la rentabilidad de la cartera estara en funcion de la

evolucién de dicho indice, esto no significa la existencia de compromiso alguno de ofrecer dicha

rentabilidad.

Una vez la Bolsa de Valores de Colombia S.A. publique una nueva composicion del IGBC, la

sociedad administradora se tomara un periodo de hasta quince dias (15) dias habiles bursatiles

contados a partir de la fecha de publicacién de la nueva canasta del IGBC para ajustar el

portafolio en acciones de la cartera a la nueva composicion del IGBC. Esta misma condicion se

hara presente ante adiciones o retiros diarios cuyo valor sea representativo y no pueda ser

absorbido por el mercado en un solo dia

Segin la calidad crediticia tratandose de instrumentos o valores de deuda o renta fija:

El porcentaje correspondiente a instrumentos de deuda o renta fija se invertira en valores de

deuda publica interna y externa emitidos por la Nacién; en valores de deuda emitidos por

entidades de naturaleza privada que tengan una calificacion igual o superior a doble AA menos

(AA-) para valores de largo plazo e igual o superior a DP1 para valores de corto plazo y en

operaciones repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores.

Plazo promedio ponderado tratandose de instrumentos o valores de deuda:

El plazo promedio de vencimiento de los valores de deuda o renta fija que integren el portafolio

de la cartera, no ser superior en ningin caso a un afio.

La sociedad administradora, podra adquirir para la cartera, valores a crédito, para lo cual queda

expresamente facultada para efectuar y contratar los créditos y las adquisiciones de valores se

realizaran siempre que correspondan a uno de los siguientes enunciados:

a) Cuando la financiacién de los valores sea una de las condiciones de la colocacién de los
mismos en el mercado primario.

b) Cuando la financiacién se origine en la celebracién de operaciones de reporto pasivas.

c) En aquellos eventos en que la financiacion tenga lugar como consecuencia de la realizacion
de operaciones de compra a plazo.

Paragrafo 1. Los limites minimos y méximos de inversion incluidos en el cuadro anterior se

estableceran en funcién de los activos totales de la cartera.

Paragrafo 2. Cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado

hagan imposible el cumplimiento de la politica de inversién de la cartera objeto del presente

reglamento, la sociedad administradora podra ajustar de manera provisional y conforme a su

buenjuicio profesional dicha politica.

Los cambios que se efectlien a la politica de inversion de la cartera, seran informados a los

inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia de manera efectiva e inmediata y

a través de los medios establecidos para la divulgacion de informacion segtin lo previsto en la

clausula quintagesima cuarta del presente reglamento. En el reporte que se envié a los




inversionistas de la cartera se sefialaran los factores de orden técnico en los que se sustente la
modificacion de la politica de inversion, asf como las medidas adoptadas en este sentido.
Paragrafo 3. La sociedad administradora abrira cuentas de ahorro o cuentas corrientes las
cuales se destinaran con exclusividad al manejo y administracion de los recursos de la cartera.
En la decision de apertura se tendra en cuenta lo dispuesto al respecto en el numeral 4° del
articulo 67 del decreto 2175 de 2.007.

Los saldos de las cuentas de ahorro o corrientes que se abran para el manejo y administracion
de los recursos de la cartera consultaran en todo momento las necesidades de liquidez de la
misma.

En todo caso, en cuentas de ahorro o corrientes, en ninglin momento se mantendran recursos
que superen el veinte por ciento (20%) de los activos totales de la cartera.

11. OPERACIONES EN EL MERCADO MONETARIO. Por cuenta de la cartera se podra realizar
operaciones de reporto o repo, operaciones simultaneas y operaciones de transferencia
temporal de valores, como mecanismo de inversion de sus recursos.

Operaciones de reporto o repo activas y operaciones simultaneas activas:

Las operaciones de reporto o repo activas y las operaciones simultaneas activas que se realicen
por cuenta de la cartera se efectuaran a través de una bolsa de valores o por conducto de un
sistema de negociacion de valores cuya autorizacién para su funcionamiento haya sido
impartido por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los valores que reciba la cartera en desarrollo de operaciones de reporto o repo y simultaneas
activas no podran ser transferidos de forma temporal o definitiva, sino solo para el
cumplimiento de la operacion de que se trate.

El monto conjunto de las operaciones de reporto o repo activas y simultaneas activas, no
excederan el veinte por ciento (20%) del activo total de la cartera. El plazo de estas operaciones
no sera superior a ciento ochenta (180) dias.

Operaciones de transferencia temporal de valores.

En operaciones de transferencia temporal de valores, la cartera tinicamente podra actuar como
“originador”. Los valores que reciba la cartera en desarrollo de operaciones de transferencia
temporal de valores deberan corresponder a aquellos que pueden ser incorporados al
portafolio de la cartera seglin lo dispuesto en la clausula décima tercera del presente
reglamento y en ningtin caso podrén ser transferidos de forma temporal o definitiva, sino en el
momento en que se revierta la operacion que dio origen a la recepcion de los valores, es decir,
para el cumplimiento de la operacion de regreso.

Cuando en desarrollo de operaciones de transferencia temporal de valores, la cartera reciba
recursos dinerarios, éstos se mantendran congelados en depdsitos a la vista, en
establecimientos de crédito. Estos depdsitos se abriran a nombre de la carteray haran parte de
sus activos.

En ningtin caso la suma de estas operaciones podra ser superior el veinte por ciento (20%) del
activo total de la cartera.

Operaciones de reporto o repo pasivas y operaciones simultaneas pasivas.

Con los bienes y activos de la cartera se podrén celebrar operaciones de reporto o repo pasivas
y simultaneas pasivas. El propésito de estas operaciones sera obtener recursos para atender
solicitudes de retiro de inversionistas o gastos de la cartera.

El monto conjunto de estos dos tipos de operaciones no podra ser superior al veinte por ciento
(20%) del activo total de la cartera. El plazo de estas operaciones no sera superior a ciento
ochenta (180) dias.

Paragrafo. Las operaciones de que trata la presente clausula no podran tener como
contraparte, directa o indirectamente, a entidades vinculadas a la sociedad administradora.

12. OPERACIONES DE COBERTURA. La cartera podré realizar operaciones de cobertura con el
propésito de proteger los activos que integran el portafolio del mismo de los diferentes riesgos a
los que se encuentran expuestos, particularmente del riesgo de mercado.

El plazo méximo para las operaciones de cobertura sera de 360 dias y se podra cubrir el ciento
por ciento (100%) de la posicién descubierta del portafolio.

Las coberturas se podran realizar a través de derivados financieros tales como futuros, forward,
opciones, swaps y operaciones a plazo tanto de cumplimiento efectivo como de cumplimiento
financiero. No obstante, estas operaciones no se realizaran hasta tanto la Superintendencia
Financiera de Colombia no autorice a la sociedad administradora la metodologia para la
determinacion de la exposicion de la cartera.

13. PERFIL DE RIESGO DE LA CARTERA. Dada la conformacién del portafolio, el riesgo que
asumen los inversionistas de la cartera es alto y, en consecuencia, los mismos pueden llegar a
perder un alto porcentaje de sus participaciones en la medida en que se produzcan
movimientos adversos en los precios de las acciones o en las tasas de interés de los valores que
en un momento dado integren el portafolio, aspectos estos que se reflejaran en el
comportamiento del valor del derecho o unidad de participacion.

14. RIESGOS INHERENTES A LAS INVERSIONES. Las inversiones de las carteras colectivas,
cualquiera que sea su politica de inversiones, estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversion en valores. Por lo tanto el inversionista debe ser
consciente de que el valor del derecho o unidad de participacion puede fluctuar tanto al alza
comoalabaja.

Las inversiones en instrumentos de renta variable conllevan que la rentabilidad de la cartera se
vea afectada por la volatilidad de los mercados en que invierte, por lo que presenta un alto
riesgo de mercado.

Lainversion en activos denominados en divisas distintas del peso conlleva un riesgo derivado de
las fluctuaciones de los tipos de cambio.

En el anterior orden de ideas, los inversionistas de la cartera estaran expuestos a un nivel de
riesgo dado principalmente por los siguientes factores:

Riesgo de mercado. El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial ante cambios en
los factores de riesgo que inciden sobre la valuacién o sobre los resultados esperados en las
inversiones o pasivos a cargo de la cartera, tales como movimientos de los precios de las
acciones, tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

El riesgo de mercado inherente a la cartera corresponde principalmente al riesgo de
movimientos de precios. De esta manera la disminucion en los precios de las acciones y demas
valores afectan negativamente los precios de los valores y demés activos de la cartera.
Derivado de la alta volatilidad asociada con los mercados accionarios, el riesgo de mercado para
este tipo de inversion es alto, por lo que la permanencia minima recomendada es de dos (2) a
tres (3) afios.

Adicionalmente  si los activos se encontrasen denominados en otras divisas, entonces la
exposicion al riesgo de mercado también derivaria en una exposicion al riesgo cambiario o de
tipo de cambio. Este es el riesgo derivado de que las fluctuaciones en el tipo de cambio afecten
el precio de los activos expresados o denominados en monedas diferentes al peso y por lo tanto
impacten negativamente el valor neto de la cartera, asf como el valor del derecho o unidad de
participacion de la cartera.

En este caso, si por ejemplo se tuvieran activos expresados o denominados en délares de los
Estados Unidos de Norte América y el tipo de cambio peso/délar se apreciara, los activos
denominados en délares valdrian menos en pesos colombianos.

Riesgo de crédito. El riesgo de crédito, que se define como la pérdida potencial por la falta de
pago de un emisor o contraparte en las inversiones que efectde la cartera, incluyendo las
garantfas que le otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacion utilizado por la
cartera.

La cartera estara expuesta a riesgos de crédito derivados de la falta de pago de un emisor en los
valores de deuda en los que invierta. Para enfrentar este riesgo potencial, la cartera no invertira
en instrumentos de deuda emitidos por entidades de naturaleza privada que tengan una
calificacion inferior a doble AA menos (AA-) para valores de largo plazo e inferior a DP1 para
valores de corto plazo.

Las anteriores escalas de calificacion tienen una fuerte capacidad de pago tanto de intereses
como principal, alin cuando es mas susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales
o de las condiciones de la economia que la deuda calificada en las categorias superiores. Lo cual
significa que los emisores o contrapartes en las inversiones efectuadas por la cartera tienen un
bajo riesgo de incumplir con sus obligaciones.

Asimismo, la cartera se encontrara expuesta a que derivado de cambios en la economia o de las
condiciones financieras particulares de los emisores y contrapartes, la deuda emitida por éstos
sufra una degradacion en sus calificaciones y por ende disminuya su precio en el mercado
afectando negativamente el valor neto de la carteray por ende el valor del derecho o unidad de
participacion. Dado que la inversién en instrumentos de deuda emitidos por emisores privados
no superara en ningin momento del veinte por ciento (20%) de los activos totales de la cartera,
este riesgo seré considerado como bajo para la cartera.

Riesgo de liquidez. El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta
anticipada o forzosa de valores o activos a precios inusuales para hacer frente a las obligaciones
de la cartera, originadas principalmente por solicitudes de retiro de inversionistas o por gastos
de lacartera, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente.

El riesgo de liquidez al que estara expuesta la cartera se derivara de retiros significativos de
participaciones que generen la necesidad de vender de forma anticipada una gran cantidad de
valores en un corto periodo de tiempo; por lo que existe el riesgo potencial de tener que vender
dichos valores o activos a precios inusuales para hacer frente a las mencionadas solicitudes de
retiro, impactando negativamente el valor neto de la cartera y el valor del derecho o unidad de
participacion.

La cartera estara conformada fundamentaimente por instrumentos de renta variable en

acciones que hagan parte de la canasta del IGBC, canasta dentro de la cual se encuentran las
acciones mas representativas del mercado accionario colombiano, siendo casi la mayoria de
ellas de alta y media bursatilidad, lo cual indica que cuentan con un nivel de liquidez aceptable.
Sin embargo, para enfrentar este tipo de riesgo, la cartera mantendra al menos un quince por
ciento (15%) del activo total de la cartera en valores de fécil realizacion, por lo que el riesgo de
liquidez al que estara expuesta la cartera seré calificado como medio.

Riesgo operativo. El riesgo operativo u operacional se define como el riesgo de que se
presenten pérdidas ocasionadas por fraude, actividades no autorizadas, errores, omisiones,
ineficiencia, fallas de los sistemas 6 por eventos externos. Es inherente a toda organizacion de
negocios y cubre una amplia gama de posibles eventos.

La cartera se puede ver expuesta a pérdidas potenciales ocasionadas por riesgo operativo. Este
riesgo comprende, entre otros, al riesgo tecnolégico y al riesgo legal. La sociedad
administradora tiene implementados diversos controles internos para identificar, calificar y
prevenir los posibles efectos de los riesgos operativos que pudieran impactar negativamente el
valor neto de la cartera como el valor del derecho o unidad de participacion de la misma.

El riesgo operativo a que se encuentra expuesta la cartera esté calificado como bajo.

Riesgo de contraparte. El riesgo de contraparte se define como el riesgo al que estara expuesta
la cartera, derivado de una posible pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones
contraidas por sus contrapartes en operaciones sobre valores y demas instrumentos en los que
invierta.

Riesgo de reputacién. Se entiende al dafio que la sociedad administradora pueda sufrir en su
reputacion debido a la falta de control en el riesgo financiero o riesgo operacional, asi como a la
falta de cumplimiento de regulaciones que delimitan la conducta de la actividad de gestion de
carteras colectivas.

La sociedad administradora tiene implementados controles internos para enfrentar los posibles
efectos de estos riesgos legales en la organizacion que pudieran impactar negativamente el
valor neto de la cartera como el valor del derecho o unidad de participacion, y dado que no se
han registrado pérdidas significativas por este concepto y que los riesgos legales que se tienen
identificados no generarfan pérdidas relevantes, se considera que este riesgo seré calificado
como bajo.

15. PERFIL DEL INVERSIONISTA. La cartera esté dirigida a aquellos inversionistas personas
naturales y juridicas con un horizonte de inversién de mediano y largo plazo, con tolerancia al
riesgo alta y que deseen diversificar sus inversiones, con un perfil agresivo, es decir,
inversionistas dispuestos a asumir los riesgos derivados de la volatilidad de los activos de renta
variable en mayor medida y de los activos financieros de renta fija en menor cuantia. La
permanencia minima recomendada de la inversion es de dos (2) a tres (3) afios.

1ll. CONSTITUCION Y REDENCION DE PARTICIPACIONES
16. VINCULACION. Lavinculacion a la cartera por parte de un inversionista tendra lugar una vez
este haya suministrado a la sociedad administradora la informacién y documentos necesarios y
haya hecho entrega de los recursos correspondientes. Cuando esto tltimo suceda la sociedad
administradora hara entrega al inversionista de la constancia documental contentiva de la
entrega de los recursos.
A més tardar, al dia habil siguiente a la entrega de los recursos correspondientes, la sociedad
administradora pondra a disposicion del inversionista de que se trate el documento
representativo de su inversion. Este documento contendra, entre otra informacion, el monto
en pesos de lainversion, el valor de la unidad vigente para el dia de la realizacién de la inversion
y el nimero de unidades correspondientes a su participacién. El niimero de derechos o
unidades correspondientes a la participacion del inversionista sera el resultante de dividir el
monto de lainversion entre el valor del derecho o unidad vigente para el dia de su realizacion.
La anterior informacién se suministraré a los inversionistas, mediante comunicacion escrita
dirigida a la direccion registrada por los mismos en el momento de su vinculacién o la direccion
electrénica indicada por estos en los documentos de vinculacién correspondientes, segdn lo
determine el inversionista de que se trate.
La sociedad administradora suministrara al inversionista el prospecto de la cartera y el
reglamento de operacion y funcionamiento del mismo, previamente a que este realice la
inversion. Los inversionistas dejaran constancia escrita de la recepcion de estos documentos en
el formato que para el efecto establezca la sociedad administradora. De todas maneras el
prospecto y el reglamento estaran a disposicion de los inversionistas en la pagina web de la
sociedad administradora www.proyectarvalores.com y en todas las oficinas de la misma que se
encuentren habilitadas para recibir participaciones de la cartera.
Parégrafo 1°. La sociedad administradora se reserva el derecho de admision de inversionistas a
lacartera, asf como el de la recepcion de participaciones y adiciones posteriores a la misma.
Paragrafo 2°. El horario de recepcién de participaciones de los inversionistas sera: los dias
habiles de 9a.m. a3 p.m. Y el itimo dia habil de cada mes de 9 a.m. a1.00 p.m. Como politica
general de la cartera, no se aceptaran participaciones por fuera de los horarios aqui previstos,
pero si por alguna eventualidad se presentara la realizacién de participaciones en un horario
distinto del previsto en este paragrafo, los mismos se tendran realizados el dia habil
inmediatamente siguiente al de su realizacion si tales participaciones se efectuaron después de
las 3:00 p.m. y hasta las 6.00 p.m. y como realizados en el dia en que efectivamente se
efectuaron silos participaciones se realizan entre las 8.00 a.m. y las 8.55a.m.
Paragrafo 3°. Las participaciones, asi como el pago de redenciones, podran efectuarse en la
sede de la cartera o en las oficinas donde haya agencias o sucursales autorizadas. Si el aporte se
realiza en cheque el recibo definitivo sélo se expedira una vez que se haya pagado el cheque. Si
el cheque resultare impagado a su presentacién, se considerara gue en ninglin momento existié
aporte alacartera. En tal evento, una vez impagado el instrumento, se procedera a efectuar los
registros contables pertinentes tendientes a reversar la operacion y a devolver el cheque no
pagado a la persona que lo hubiere entregado, sin perjuicio de que se le exija, a titulo de
sancion, el 20% del importe del cheque, conforme a lo previsto por el articulo 731 del cédigo de
comercio. Esta sancion se aplicara en los casos en los cuales la causal de la devolucion
correspondaa la falta de recursos o fondos insuficientes en la cuenta del librador. Cuando aello
haya lugar, este valor hara parte de los activos de la cartera.

17. MONTO MINIMO PARA INGRESAR A LA CARTERA. En todos los casos, el monto minimo
de constitucion o ingreso y el de permanencia no podra ser inferior a quinientos mil pesos
moneda corriente ($500.000,00). Si en una eventualidad llegare a ocurrir que el monto de las
participaciones de un inversionista se encuentre por debajo del monto minimo requerido para
permanecer en el mismo, la sociedad administradora le informara por escrito de tal situacién y
la fecha limite que tiene para ajustar el monto de su aporte en la cartera, para lo cual tendra un
plazo méximo de dos (2) meses contados a partir de la fecha de la comunicacion.

Cumplido el plazo, sin que se ajuste el monto de la participacion, la sociedad administradora,
liquidara la participacién del inversionista en esta situacion, girandole un cheque o
consignandolo en la cuenta corriente o de ahorros que el inversionista tenga reportada ante la
cartera.

La sociedad administradora podra modificar dichas sumas en el momento en que lo considere
pertinente, a través de la reforma correspondiente. No obstante, la modificacion sera
obligatoria tnicamente para las nuevas participaciones, y en tal sentido no se podra exigir a los
inversionistas existentes en ese momento participaciones adicionales para actualizar los
montos minimos, como tampoco excluirlos de la cartera por la no actualizacion de las mismas.
Cualquier cambio en el monto minimo para ingresar a la cartera o para permanecer en la
misma sera publicado en el diario La Repuiblica y en la pagina de Internet que posee la sociedad.

18. PARTICIPACIONES ADICIONALES. Los inversionistas podran efectuar participaciones
adicionales con posterioridad a su ingreso a la cartera caso en el cual el valor de los nuevos
derechos se hara con base en el valor del derecho o unidad de participacién vigente para la
fecha de las nuevas participaciones. El nimero de derechosode unidades representativo de la
participacion adicional sera informado a los inversionistas al dia siguiente de su realizacién y una
vez se determine el valor del derecho o unidad. Las participaciones adicionales que realice un
inversionista, deberdn permanecer como minimo treinta (30) dias calendario en la cartera,
contados a partir de la fecha en que efectivamente hayan ingresado los recursos
correspondientes a la cartera. Respecto de estas participaciones se expedira un recibo o
comprobante el cual contendra el valor de la participacion respectiva. El valor minimo de las
participaciones adicionales seré de trescientos mil pesos moneda corriente ($300.000,00). Esta
informacion se suministrara a los inversionistas mediante comunicacion escrita dirigida a la
direccion registrada por los mismos en el momento de su vinculacion o la direccién electronica
indicada por estos en los documentos de vinculacién correspondientes, segin lo determine el
inversionista de que se trate.

19. LIMITES DE PARTICIPACION. Ningdn inversionista de la cartera, podra poseer directamente
mas del diez por ciento (10%) de los derechos o unidades de participacion en circulacion de la
cartera. De igual forma, ningtin inversionista podra poseer mas del veinte por ciento (20%) de
los derechos o unidades de participacion en circulacion de la cartera en concurso con su
conyuge 0 con su compafiero permanente, sus parientes hasta segundo grado de
consanguinidad, segundo de afinidad y Unico civil o con sociedades de las cuales sea
beneficiario real de mas del veinticinco por ciento (25%) del capital social.

Si este evento llega a ocurrir con alguno de los inversionistas de la cartera y alguien llegare a
superar el limite fijado, la sociedad administradora, le informara por escrito sobre el exceso de
participacion y la fecha limite que tiene para ajustar su participacion en la cartera, para lo cual
tendra un plazo méaximo de dos (2) meses siguientes a la comunicacion. Una vez cumplido el
plazo mencionado anteriormente, si no se ha efectuado el ajuste de manera voluntaria por
parte del inversionista, la sociedad administradora procederd a liquidar la parte excedente de la
participacion, girandole un cheque o consignandolo en la cuenta corriente o de ahorros que el
inversionista haya reportado a la cartera para el efecto.

El limite previsto en este clausula no aplicara durante los primeros seis (6) meses de operacion y
funcionamiento de la cartera.

20. REDENCION DE PARTICIPACIONES. Teniendo en cuenta que se trata de una cartera que
contempla un pacto minimo de permanencia de treinta (30) dias calendario en la misma,
contados a partir de la fecha en que efectivamente hayan ingresado los recursos
correspondientes a la cartera, transcurrido este término los inversionistas podran realizar retiros
totales o parciales de derechos de participacion en cualquier tiempo.

La sociedad administradora atendera las solicitudes de reembolso de derechos de participacion
de la cartera dentro del dia habil siguiente al de su presentacion y de acuerdo con el orden de
formulacién.

La sociedad administradora podra exigir para su pago la presentacion del recibo o comprobante
en el que aparecen los derechos que se estan redimiendo. Todo retiro o reembolso, tendra
expresion en moneda y en derechos o unidades de participacion y tal conversion se efectuara al
valor del derecho o unidad de participacion vigente para el dia en que se causen, con cargo a las
cuentas de patrimonio y abono a cuentas por pagar. En consecuencia, el pago efectivo del
retiro se efectuara amés tardar el dia siguiente a la causacion del mismo.

El pago de redenciones, se realizard en la sede de la cartera, para lo cual la sociedad
administradora podra abonar dicho pago a la cuenta corriente o de ahorros que expresamente
y por escrito solicite el inversionista, 0 a través de cualquier otro medio de pago que para este
efectose haya puesto a disposicion del inversionista por parte de la sociedad administradora.
Paréagrafo 1°. La contribucién especial que se genere en las operaciones de retiro de recursos
de la cartera por parte del inversionista sera a cargo del mismo y se considerara como un mayor
valor de retiro. Ello de conformidad con las normas que lo regulen. La vigencia de esta clausula
dependera exclusivamente de la vigencia de las normas dictadas por el Gobierno Nacional o por
el Congreso de la Republica con respecto a las contribuciones temporales sobre las
transacciones financieras.

Parégrafo 2°. Elmonto minimo para la realizacion de retiros de la cartera sera de trescientos mil
pesos moneda corriente ($300.000).

IV. REMUNERACION Y GASTOS

21. REMUNERACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA. La sociedad administradora
cobrara como remuneracion por sus servicios de administracion de la cartera, una comision a
cargo de la cartera del dos punto cinco por ciento (2.5%) efectivo anual, la cual se calculara
sobre el valor de cierre de la cartera del dia anterior, de acuerdo con la formula que
seguidamente se indica. La comision se liquidard y causara diariamente pero se cancelara
mensualmente a lasociedad administradora.

Conforme a lo previsto en las disposiciones legales para la realizacion del precierre de las
carteras colectivas, la remuneracion de la sociedad administradora se establecera de la
siguiente manera:

RMDS$=VFCT- 1*0,0000676533, donde:
RMD: Remuneracién diaria expresada en pesos.
VFCT-1: Valor de la cartera del dia anterior.

22. GASTOS A CARGO DE LA CARTERA. Estaran a cargo de la cartera tinicamente los gastos que
se indican a continuacion: (i) el costo del contrato de depdsito y custodia de los valores que
integren el portafolio de la cartera; (ii) la remuneracion de la sociedad administradora; (jii) los
honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses de la cartera,
cuando las circunstancias as o exijan; (iv) el valor de los seguros y amparos de los activos de la
cartera, distintos de la cobertura a que se refiere el articulo 18 del decreto 2175 de 2007; (v) los
gastos bancarios que se originen en el depésito de los recursos de la cartera; (vi) los gastos en
que se incurra para la citacién y celebracion de las asambleas de los inversionistas; (vi) los
tributos que gravan directamente los valores, los activos o los ingresos de la cartera; (vii) los
correspondientes al pago de comisiones relacionados con la adquisicién o enajenacion de
activos y la realizacién de operaciones, asi como la participacion en sistemas de negociacion;
(viii) los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razon de
operaciones de reporto o repo, simultaneas y transferencias temporales de valores y para el
cubrimiento de los costos de operaciones de crédito que se encuentren autorizadas; (ix) los
derivados de la calificacion de la cartera, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 20 del
decreto 2175 de 2007, y () los gastos en que se incurra por concepto de coberturas o
derivados.

V1. REVELACION DE INFORMACION
23. MECANISMOS PARA LA REVELACION DE INFORMACION. La sociedad administradora
mantendra informados a los inversionistas sobre todos los aspectos relativos a la cartera a
través de los siguientes mecanismos: (i) el reglamento;, (ii) el prospectoj; (iii) la ficha técnica; (iv)
el extracto de cuenta, y (v) el informe de rendicion de cuentas.

23.1 EL PROSPECTO. La sociedad administradora pondra a disposicion de los inversionistas un
prospecto de inversién que contendrd informacién de importancia para estos.

23.2 FICHA TECNICA. La sociedad administradora, implementard la ficha técnica de
conformidad con la circular externa 007 de 2005 de la anterior Superintendencia de Valores o
las normas que la adicionen, modifiquen o sustituyan. La ficha técnica contendra la
informacion basica de la cartera y su publicacion se haré a través del sitio de Internet habilitado
por la sociedad administradora, bajo el nombre de Ficha Técnica. La Ficha Técnica en todo
momento se ajustara a lo que establezcan las disposiciones vigentes sobre el particular.

23.3 EXTRACTO DE CUENTA. La sociedad administradora remitira a cada inversionista, por lo
menos dentro del mes siguiente a la finalizacién de cada trimestre calendario, un extracto de
cuenta el cual contendra el movimiento de la cuenta del inversionista de que se trate; el valor de
la cartera y valor del derecho o unidad de participacion, comparados con los del periodo
anterior; y la composicién del portafolio por especies. El extracto de cuenta se remitiré a los
inversionistas mediante correo fisico o mediante correo electrénico a la direccion sefialada por
los inversionistas al momento de su vinculacién a la cartera.

23.4 INFORME DE RENDICION DE CUENTAS. La sociedad administradora, elaboraré y pondra a
disposicion de los inversionistas, un informe detallado sobre las actividades de la cartera, con
cortes a 30 de junio y 31 de diciembre. Este informe contendra una descripcién detallada de
composicion del portafolio, con indicacion de la bursatilidad de las acciones que hagan parte del
portafolio, concentracion por emisor, la concentracion por especie, por dias al vencimiento, la
inversion en valores emitidos, avalados, aceptados o administrados por la matriz o cualquier
sociedad que sea parte del conglomerado o grupo econémico al que pertenezca la sociedad
administradora de la cartera; las operaciones de cobertura y de liquidez desarrolladas por la
carteray el costo de las mismas durante el periodo informado; asf como los estados financieros
de la cartera correspondientes a los cuatro Ultimos trimestres, cuando a ello haya lugar,
acompafiados de sus indicadores financieros y el valor del derecho o unidad de participacién en
el mismo periodo. Elinforme de rendicion de cuentas se realizara dentro de los quince (15) dias
comunes siguientes a la respectiva fecha de corte.

Elinforme de rendicion de cuentas en todo momento se ajustara a lo que al respecto establezca
la Superintendencia Financiera de Colombia.

235 MEDIOS PARA LA REVELACION DE INFORMACION. El reglamento de operacion y
funcionamiento de la cartera, el prospecto de inversion, el informe de rendicién de cuentasy la
ficha técnica estaran a disposicion de los inversionistas en todas sus oficinas de servicio al
publico, asi como en las entidades con las cuales llegaré a celebrar contratos de uso red de
oficinas o de corresponsalia. Asi mismo y de manera simultanea esta informacion se pondra a
disposicion de los inversionistas en el sitio de web www.proyectarvalores.com. Cualquier
informacion que afecte los derechos de los inversionistas sera dada a conocer a través del diario
LaReptiblica.

23,6 INCLUSION DE ADVERTENCIA. En los mecanismos establecidos para el suministro de
informacion se incluira la siguiente advertencia de forma visible, clara y destacada: "Las
obligaciones de la sociedad administradora de la cartera colectiva relacionadas con la gestion
del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la
cartera colectiva no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones
propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de deposito de la
cartera de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de
dicha naturaleza. La inversion en la cartera colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio de la
respectiva cartera colectiva”.

24. OTRAS CARTERAS COLECTIVAS ADMINISTRADAS. La Sociedad administradora a su vez se
encarga de la administracion de otras Carteras Colectivas que se encuentran operando en el
mercado las cuales son:

1. Cartera Colectiva Abierta Proyectar Vista.

2. Cartera Colectiva Escalonada Proyectar Factoring.

3. Cartera Colectiva Abierta con Pacto de Permanencia Proyectar 90.

4. Cartera Colectiva Abierta con Pacto de Permanencia minima Proyectar Acciones.
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Certifico que previaalavinculaciénalaCartera Colectiva Abierta Proyectar Acciones, he recibido, leido y entendido el reglamento de suscripcion de derechosy el prospecto correspondiente.
Asi mismo se me han resuelto las inquietudes y se me han comunicado que estos y la demés informacion referente a la cartera, se encuentran disponibles en la pagina Web

Www.proyectarvalores.com
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